REUNIAO EXTRAORDINARIA DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PARANAIBA

Relatorio Trimestral de Rentabilidade e Riscos dos Investimentos de Outubro/2018 A Dezembro/2018

ﬂ 5 de FeV e 2019, reuniu-se o Conselho do Regime Préprio de Previdéncia Social, os seguintes conselheiros:
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Q Presidente do RPPS:

Para em conjunto do cumprimento previsto no item V do Artigo 1° da Portaria MPS 519/2011 que em consonancia com a Resolucao CMN 3.922 de 25
de novembro de 2010, deliberam sobre a rentabilidade e riscos dos investimentos nos meses em questao:

1. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL
Comparativo da rentabilidade de cada fundo de investimento com a meta atuarial.
2. GERENCIAMENTO DE RISCO

Em atendimento a legislagdo em vigor o gerenciamento de risco ¢ feita através de analises de risco de mercado.
Para essa analise sera utilizado os conceitos de VaR e indice Sharpe.

2.1. VaR - Valor em risco dos investimentos

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilacio (volatilidade) das cotas se repitam no futuro, adicionamos como medida de
perda esperada para o proximo periodo (um dia) o calculo do VaR - Value at Risk.

0 VaR é uma medida de risco absoluto bastante interessante, pois ilustra a perda “maxima” a ser incorrida em um dia com certa probabilidade, por
outro lado deve ser sempre bem compreendido para que nao seja exigido dele uma seguranca, uma previsao de perda maxima efetiva, que ele nao
pade propiciar.
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2.2. indice Sharpe

0 Indice Sharpe € o mais utilizado na analise de fundos de investimento. Ele avalia se um determinado fundo de investimento apresenta uma
rentabilidade ponderada ao risco que o investidor estd exposto, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do investimento, melhor sera o
indice Sharpe.

0 Sharpe é calculado a partir de resultados obtidos pelo fundo num determinado periodo. Sendo assim ele mostra o passado do fundo. Mas ele € um
bom indicativo de volatilidade futura.

0 calculo do Indice Sharpe é feito dividindo a média aritmética dos retornos excedentes oferecidos pelo fundo em certa periodicidade pelo desvio
padrao desses retornos. O retorno excedente é a parcela do rendimento oferecido pelo fundo que ficou acima ou abaixo da rentabilidade de um
indexador adotado que no caso de fundos de renda fixa seria o CDI e para fundos de renda variavel o Ibovespa.

Quando a rentabilidade do fundo € menor que o indexador adotado o valor do indice Sharpe sera negativo e, portanto desconsiderada.

3. ENQUADRAMENTO

Verificar se a carteira de investimento do RPPS esta de acordo com sua Politica de Investimento e com os limites previstos da Resolugao CMN
3922/10.

4. ANALISE DOS INVESTIMENTOS
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4.1. Qutubro

" NomedoFundo | Saldo Anterior| Aplicaces | Resgate _|Yeld| Saldo Atual | Reto | % da Meta.
BB IPCA TP 1.426.574,45 0,00 0,00  |0,00| 1.497.704,53 | 71.130,08 0,94% | 531,03%
BB IRF-M1 4.650.594,07 0,00 4.678.748,25 | 0,00 0,00 28.154,18 0,61% | 0,04% | 64,48%
BB IMA-B 5+ 5.664.073,27 | 4.536.964,47 | 10.862.317,82 | 0,00 0,00 661.280,08 | 11,67% | 0,94% | 1243,42%
BB IMA-B5 36.055,78 0,00 37.145,88 | 0,00] 0,00 1.090,10 3,00% | 0,94% | 322,00%
BB IRF-M1 1.393.589,77 0,00 1.402.027,24 | 0,00 0,00 8.437,47 0,61% | 0,94% | 64,48%
BB IMA-B 5+ 597.490,71 | 1.414.683,62 | 2.094.745,02 | 0,00 0,00 82570,69 | 13,82% | 0,94% | 1471,82%

Caixa IMA-B 5+ 674.072,31 0,00 718.551,05 | 0,00 0,00 44.478,74 6,60% | 0094% | 702,76%
Caixa IRF-M1 2.036.273,00 | 2.723.055,46 | 950.000,00 | 0,00 | 5.852.769,45 | 43.440,99 0,75% | 0,94% | 79,64%
Caixa IMA-B 5+ 255449675 | 909.129,40 | 2.723.055,46 | 0,00 942.44510 | 201.874,43 | 7,90% | 0,94% | 841,66%
Sicredi IRF-M 1.195.415,51 0,00 0.00 | 0,00 1.240.892,90 | 45.477,39 3,80% | 0,94% | 405,17%
Caixa IRF-M1 0,00 1.050.000,00 0,00 | 0,00 1.050.000,00 0,00 0,00% | 0,94% | 0,00%
Caixa IRF-M1 0,00 718.551,05 0,00 |0,00| 722.261,77 | 3.710,72 0,52% | 0,94% | 55,00%

Carteira 79.728.635.60 | 11.352.384,00 | 23.466.590,72 | 0,00| 11.306.073,75 | 1.191.644,87 | 536% | 0,94% | 570,94%
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4.1.1. VaR

BB IPCATP 1.497.704,53 0,38% 43.432,56
BB IRF-M1 0,00 0,00% 0,00
BB IMA-B 5+ 0,00 0,00% 0,00
BB IMA-B5 0,00 0,00% 0,00
BB IRF-M1 0,00 0,00% 0,00
BB IMA-B 5+ 0,00 0,00% 0,00
Caixa IMA-B 5+ 0,00 0,00% 0,00
Caixa IRF-M1 5.852.769,45 0,14% 16.092,63
Caixa IMA-B 5+ 942.445,10 0,38% 42.528,04
Sicredi IRF-M 1.240.892,90 0,22% 25.010,57
Caixa IRF-M1 1.050.000,00 0,03% 2.887,05
Caixa IRF-M1 722.261,77 0,02% 1.985,91
Carteira 11.306.073,75 1,11% 125.680,61
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4.1.2. Indice Sharpe

~ Nome do Fundos

[ indice Sharpe_

BB IPCA TP 0,12
BB IRF-M1 0,08
BB IMA-B 5+ 0,16
BB IMA-B5 0,10
BB IRF-M1 0,08
BB IMA-B 5+ 0,16
Caixa IMA-B 5+ 0,16
Caixa IRF-M1 0,08
Caixa IMA-B 5+ 0,16
Sicredi IRF-M 0,10
Caixa IRF-M1 0,08
Caixa IRF-M1 0,08
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4.1.3. Enquadramento

e

| o | %doPL | Limite | { % doPL |

Nome dg Fund? - | S“aldo Més Mual_i do RPPS Resoiucaodir Enqugdramento ” AR doi
BB IPCA TP ' 1.497.704,53 13,25% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,48%
BB IRF-M1 0,00 0,00% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b -
BB IMA-B 5+ 0,00 0,00% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b -
BB IMA-B5 0,00 0,00% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b -
BB IRF-M1 0,00 0,00% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7%, I, b -
BB IMA-B 5+ 0,00 0,00% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b -
Caixa IMA-B 5+ 0,00 0,00% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b -
Caixa IRF-M1 5.852.769,45 51,77% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, |, b 0,03%
Caixa IMA-B 5+ 942.445,10 8,34% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,15%
Sicredi IRF-M 1.240.892,90 10,98% 20% FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 79, I, a 1,00%
Caixa IRF-M1 1.050.000,00 9,29% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,01%
Caixa IRF-M1 722.261,77 6,39% 100% FI 100% titulos TN - Art. 79, 1, b 0,00%
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4.2. Novembro

| "Nomedo Fundo

| Saldo'Anterior | Aplicacoes || Resgate

1

Yeld

| "'saldo Atual || Retorno (R$) |[Retorno (%)

Meta

% da Meta

BB IPCA TP 1.497.704,53 0,00 39.614,16 0,00 1.460.021,47 1.931,10 0,13% 0,28% 46,76%
BB IRF-M1 0,00 9.984.434,95 0,00 0,00 10.033.719,06 49.284,11 0,49% 0,28% 179,02%
BB IMA-B5 0,00 2.144.557,43 0,00 0,00 2.145.282,26 724,83 0,03% 0,28% 12,26%
Caixa IRF-M1 5.852.769,45 132.610,13 0,00 0,00 6.016.745,23 31.365,65 0,52% 0,28% 190,05%
Caixa IMA-B 5+ 942.445,10 450.000,00 0,00 0,00 1.409.673,87 17.228,77 1,24% 0,28% 448,73%
Sicredi IRF-M 1.240.892,90 0,00 0,00 0,00 1.253.529,41 12.636,51 1,02% 0,28% 369,32%
Caixa IRF-M1 722.261,77 0,00 50.000,00 0,00 675.826,64 3.564,87 0,49% 0,28% 179,00%
Caixa IRF-M1 1.050.000,00 0,00 1.050.272,22 0,00 0,00 272,22 0,03% 0,28% 9,40%
Carteira 11.306.073,75 | 12.711.602,51 | 1.139.886,38 0,00 22.994.797,94 | 117.008,06 0,51% 0,28% 185,49%
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4.2.1. VaR

~ Nome do Fundo

" Saldo no Mes | [ VaR (%) de 1 mes

[ VaR (R$) de 1 més

4.2.2. indice Sharpe

__Nome do Fundos

Indice Sharpe

BB IPCA TP 1.460.021,47 0,16% 36.401,45 BB IPCA TP =
BB IRF-M1 10.033.719,06 0,09% 20.851,13 BB IRF-M1 0,02

BB IMA-B5 2.145.282,26 0,14% 31.355,18 BB IMA-B5 n
Caixa IRF-M1 6.016.745,23 0,05% 12.323,00 Caixa IRF-m1 0,03

Caixa IMA-B 5+ 1.409.673,87 0,27% 61.529,25 Caixa IMA-B 5+ -
Sicredi IRF-M 1.253.529,41 0,10% 22.786,69 Sicredi IRF-M 0,03
Caixa IRF-M1 675.826,64 0,01% 1.384,17 Caixa IRF-M1 0,03
Caixa IRF-M1 0,00 0,00% 0,00 Caixa IRF-M1 0,03

Carteira 22.994.797,94 0,77% 177.024,13
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4.2.3. Enquadramento

4o RPPS || Reso 4o 15

BB IPCA TP 1.460.021,47 6,35% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°,1, b 0,48%
BB IRF-M1 10.033.719,06 | 43,63% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,08%
BB IMA-B5 2.145.282,26 9,33% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,07%
Caixa IRF-M1 6.016.745,23 26,17% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,03%
Caixa IMA-B 5+ 1.409.673,87 6,13% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,17%
Sicredi IRF-M 1.253.529,41 5,45% 20% FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, 1ll, a 0,95%
Caixa IRF-M1 675.826,64 2,94% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,00%
Caixa IRF-M1 0,00 0,00% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b :
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4.3. Dezembro

dldoO A eric

A 0e

0,00

0,00

1.487.902,93

0,64%

BB IPCA TP 1.460.021,47 0,00 27.881,46 1,91% 299,56%
BB IRF-M1 10.033.719,06 0,00 5.002.100,00 | 0,00 5.060.076,74 28.457,68 0,28% 0,64% 44,49%
BB IMA-B 5+ 0,00 5.066.050,60 0,00 0,00 5.161.815,39 95.764,79 1,89% 0,64% 296,53%
BB IMA-B5 2.145.282,26 0,00 2.145.324,35| 0,00 0,00 42,09 0,00% 0,64% 0,31%
BB IMA-B 0,00 2.170.657,41 0,00 0,00 2.211.532,52 40.875,11 1,88% 0,64% 295,39%
Caixa IRF-M1 6.016.745,23 | 1.256.009,89 | 1.800.000,00 | 0,00 5.503.364,25 30.609,13 0,51% 0,64% 79,80%
Caixa IRF-M1 675.826,64 0,00 0,00 0,00 679.491,98 3.665,34 0,54% 0,64% 85,08%
Caixa IMA-B 5+ 1.409.673,87 0,00 0,00 0,00 1.435.059,53 25.385,66 1,80% 0,64% 282,49%
Sicredi IRF-M 1.253.529,41 0,00 0,00 0,00 1.272.339,48 18.810,07 1,50% 0,64% 235,39%
Carteira 22.994.797,94 | 8.492.717,90 | 8.947.424,35 | 0,00 22.811.582,82 271.491,33 1,18% 0,64% 185,21%
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4.3.1. VaR

Nome do Fundo

| Saldo no Mé&s | VaR (%) de 1 més

VaR (R$) de 1 més |

BB IPCATP 1.487.902,93 0,16% 35.958,91
BB IRF-M1 5.060.076,74 0,04% 10.003,24
BB IMA-B 5+ 5.161.815,39 0,97% 220.182,35
BB IMA-B5 0,00 0,00% 0,00
BB IMA-B 2.211.532,52 0,28% 64.413,23
Caixa IRF-M1 5.503.364,25 0,05% 10.702,39
Caixa IRF-M1 679.491,98 0,01% 1.321,41
Caixa IMA-B 5+ 1.435.059,53 0,27% 60.854,93
Sicredi IRF-M 1.272.339,48 0,10% 22.690,53
Carteira 22.811.582,82 1,78% 405.890,08
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4.3.2. indice Sharpe

' Nome do Fundos indice Sharpe

BB IPCA TP 0,09
BB IRF-M1 0,05
BB IMA-B 5+ 0,05
BB IMA-B5 0,08
BB IMA-B 0,06
Caixa IRF-M1 0,05
Caixa IRF-M1 0,05
Caixa IMA-B 5+ 0,05
Sicredi IRF-M 0,07
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4.3.3. Enquadramento

Nome do Fundo {Saldo &és Atual | fod:pl;lg R:;T:.lt;éo Enquadramento ;f; (;z:‘;'o
"BBIPCATP 1.487.902,93 | 6,52% | 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,48%
BB IRF-M1 5.060.076,74 22,18% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,04%
BB IMA-B 5+ 5.161.815,39 22,63% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7%, 1, b 0,55%
BB IMA-B5 0,00 0,00% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b -
BB IMA-B 2.211.532,52 9,69% 20% FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, a 0,23%
Caixa IRF-M1 5.503.364,25 24,13% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7%, I, b 0,03%
Caixa IRF-M1 679.491,98 2,98% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7%, 1, b 0,00%
Caixa IMA-B 5+ 1.435.059,53 6,29% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,12%
Sicredi IRF-M 1.272.339,48 5,58% 20% FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, Ill, a 0,92%
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5. Relatdrio Trimestral

ES

'Saldo Més Anterior |

Aplicacoes

Resgate

Yeld

_[Saldo Més Atual|| Retorno (R$)

[Retorno (%)

Janeiro 21.811.321,50 2.840.145,88 1.000.000,00 0,00 24.053.465,28 401.997,90 1,70% 0,78% 218,42%
Fevereiro 24.053.465,28 530.671,13 1.720.000,00 0,00 22.996.451,98 132.315,57 0,55% 0,82% 67,22%
Marco 22.996.451,98 1.293.673,60 50.000,00 0,00 24.391.125,34 150.999,76 0,62% 0,58% 107,92%
Acumulado 21.811.321,50 4.664.490,61 2.770.000,00 0,00 24.391.125,34 685.313,23 2,90% 2,19% 132,28%
|[saldo Més Anteriorl|” Aplicacoes Resgate "Yeld |[saldo Més Atual|| Retorno (RS) | [Retorno (%) Meta [% da Meta

Abril 24.391.125,34 978.110,39 935.000,00 0,00 24.443.829,69 9.593,96 0,04% 0,71% 5,55%
Maio 24.443.829,69 942.626,20 1.918.457,64 0,00 23.007.568,86 -460.429,39 -1,88% 0,89% | -211,95%
Junho 23.007.568,86 731.623,42 800.000,00 0,00 22.913.824,79 -25.367,49 -0,11% 1,75% -6,29%
Acumulado 24.391.125,34 2.652.360,01 3.653.457,64 0,00 22.913.824,79 -476.202,92 -1,95% 3,38% -57,73%
[Saldo M&s AnteribR [ Aplicacoes 1|l Resgate Yeld |Saldo Més Atual]| Retorno (R$) |Retorno ()| Meta |% da Meta

Julho 22.913.824,79 665.344,67 920.000,00 0,00 23.053.139,19 393.969,73 1,72% 0,82% | 210,10%
Agosto 23.053.139,19 423.356,09 1.050.000,00 0,00 22.389.985,93 -36.509,35 -0,16% 0,40% | -39,96%
Setembro 22.389.985,93 770.457,23 910.000,00 0,00 22.228.635,60 -21.807,56 -0,10% 0,97% | -10,05%
Acumulado | . 22.913.824,79 1.859.157,99 2.880.000,00 . 0,00 22.278.635,60 335.652,82 1,46% .2,20% 66,37%

__ Més  saldo Més Anterior [ Aplicaces || Resgate | Yeld ial [ Retorno (R$) | [Retorno (%) |~ |

Outubro 22.228.635,60 | 11.352.384,00 | 23.466.590,72 0,00 11.306.073,75 | 1.191.644,87 | 5,36% | 0,94% | 570,94%
Novembro | 11.306.073,75 | 12.711.602,51 | 1.139.886,38 0,00 22.994.797,94 | 117.008,06 | 0,51% | 0,28% | 185,49%
Dezembro | 22.994.797,94 | 8.492.717,90 | 8.947.424,35 0,00 22.811.582,82 | 271.491,33 | 1,18% | 0,64% | 185,21%
Acumulado | 22.228.635,60 | 32.55.704,41 | 33.553.901,45 0,00 22.811.582,82 | 1.580.144,26 | 7,15% | 1,86% | 383,89%
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Retorno (R$) | Retorno (%)

% da Meta

||Saldo Més Anterior||  Aplicacdes

|
g

Resgate

1.000.000,00 |

Yeld || Saldo Més Atual |

Meta ||

Janeiro 21.811.321,50 2.840.145,88 0,00 24.053.465,28 401.997,90 1,70% 0,78% 218,42%
Fevereiro 24.053.465,28 530.671,13 1.720.000,00 0,00 22.996.451,98 132.315,57 0,55% 0,82% 67,22%

Marco 22.996.451,98 1.293.673,60 50.000,00 0,00 24.391.125,34 150.999,76 0,62% 0,58% 107,92%
Abril 24.391.125,34 978.110,39 935.000,00 0,00 24.443.829,69 9.593,96 0,04% 0,71% 5,55%

Maio 24.443.829,69 942.626,20 1.918.457,64 0,00 23.007.568,86 | -460.429,39 -1,88% 0,89% -211,95%
Junho 23.007.568,86 731.623,42 800.000,00 0,00 22.913.824,79 -25.367,49 -0,11% 1,75% -6,29%

Julho 22.913.824,79 665.344,67 920.000,00 0,00 23.053.139,19 393.969,73 1,72% 0,82% 210,10%
Agosto 23.053.139,19 423.356,09 1.050.000,00 0,00 22.389.985,93 -36.509,35 -0,16% 0,40% -39,96%
Setembro 22.389.985,93 770.457,23 910.000,00 0,00 22.228.635,60 -21.807,56 -0,10% 0,97% -10,05%
Qutubro 22.228.635,60 11.352.384,00 23.466.590,72 0,00 11.306.073,75 | 1.191.644,87 5,36% 0,94% 570,94%
Novembro 11.306.073,75 12.711.602,51 1.139.886,38 0,00 22.994.797,94 117.008,06 0,51% 0,28% 185,49%
Dezembro 22.994.797,94 8.492.717,90 8.947.424,35 0,00 22.811.582,82 271.491,33 1,18% 0,64% 185,21%
Acumulado 21.811.321,50 41.732.713,02 42.857.359,09 0,00 22.811.582,82 | 2.124.907,39 9,68% 9,98% 96,95%

wiww kansaiasset.combr -
dauvdenir@ kansaiasset.com.br
Tel: (13) 3313.3530 /(13) 99710.1518
Endereco: Lulz Alomnso Perez, N 339 - Balrro: indala
Bertioga /5P -CEP: 11250-000,
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Estando todos os presentes de acordo com os termos acima, subscrevem:

wwrw kansalasset combr -
dauvdeniri® kanzaiasset.combr
Ted: {13) 3313.3530 / {13) 9#9710.1518
Indereqo: Luiz Alonso Perez, N 539 - Baimro: indaia
Bertioga /SP —CEP: 11250-000,




