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REUNIAO EXTRAORDINARIA DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PARANAIBA

Relatorio Trimestral de Rentabilidade e Riscos dos Investimentos de Abril/2017 A Junho/2017

Aos =2 U[ de \ v L ’“) de 2017, reuniu-se o Conselho do Regime Préprio de Previdéncia Social, os seguintes conselheiros:
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O Presidente do RPPS:

€ o representante da Conexao Consultores de Valores Mobiliarios:

Para em conjunto do cumprimento previsto no item V do Artigo 1° da Portaria MPS 519/2011 que em consonancia com a Resolugdao CMN 3.922 de 25
de novembro de 2010, deliberam sobre a rentabilidade e riscos dos investimentos nos meses em questao:

1. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL
Comparativo da rentabilidade de cada fundo de investimento com a meta atuarial.
2, GERENCIAMENTO DE RISCO

Em atendimento a legislagdo em vigor o gerenciamento de risco é feita através de analises de risco de mercado.
Para essa andlise sera utilizado os conceitos de VaR e indice Sharpe.

2.1. VaR - Valor em risco dos investimentos

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilagao (volatilidade) das cotas se repitam no futuro, adicionamos como medida de
perda esperada para o proximo periodo (um dia) o calculo do VaR - Value at Risk.

O VaR é uma medida de risco absoluto bastante interessante, pois ilustra a perda “maxima” a ser incorrida em um dia com certa probabilidade, por
outro lado deve ser sempre bem compreendido para que nao seja exigido dele uma seguran¢a, uma previsao de perda maxima efetiva, que ele nio
pode propiciar.
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2.2. Indice Sharpe

0 indice Sharpe é o mais utilizado na andlise de fundos de investimento. Ele avalia se um determinado fundo de investimento apresenta uma
rentabilidade ponderada ao risco que o investidor esta exposto, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do investimento, melhor sera o
indice Sharpe.

0 Sharpe é calculado a partir de resultados obtidos pelo fundo num determinado periodo. Sendo assim ele mostra o passado do fundo. Mas ele é um
bom indicativo de volatilidade futura.

0 calculo do indice Sharpe é feito dividindo a média aritmética dos retornos excedentes oferecidos pelo fundo em certa periodicidade pelo desvio
padrao desses retornos. O retorno excedente é a parcela do rendimento oferecido pelo fundo que ficou acima ou abaixo da rentabilidade de um
indexador adotado que no caso de fundos de renda fixa seria o CDI e para fundos de renda variavel o Ibovespa.

Quando a rentabilidade do fundo é menor que o indexador adotado o valor do indice Sharpe sera negativo e, portanto desconsiderado.

3. ENQUADRAMENTO

Verificar se a carteira de investimento do RPPS estd de acordo com sua Politica de Investimento e com os limites previstos da Resolugao CMN
3922/10.

4. ANALISE DOS INVESTIMENTOS
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ENGre ol uRD: TEOATEEE iEaco EsEat 103 S Ald0 A A A RETOTD: o) AMeE Meta
BB IPCA TP 1. 386 885,69 0,00 0,00 0,00 1 389. 125, 92 2.240,23 0,16% 0,63% 25,74%
BB IRF-M1 6.848.461,36 0,00 0,00 0,00 6.907.094,31 58.632,95 0,86% 0,63% 136,45%

BB IMA-B 5+ 10.484.819,35 0,00 0,00 0,00 10.397.458,45 -87.360,90 -0,83% 0,63% -132,80%
BB IRF-M1 1.215.170,54 0,00 0,00 0,00 1.225.574,20 10.403,66 0,86% 0,63% 136,45%
Caixa IRF-M1 2.538.495,59 0,00 0,00 0,00 2.560.387,63 21.892,04 0,86% 0,63% 137,45%
Caixa IMA-B 5+ 1.602.531,72 0,00 300.000,00 0,00 1.292.121,91 -10.409,81 0,65% 0,63% -103,53%
Sicredi IRF-M 1.058.778,74 0,00 0,00 0,00 1.063.859,55 5.080,81 0,48% 0,63% 76,48%
Carteira 25.135.142,99 0,00 300.000,00 0,00 24.835.621,97 478,98 0,00% 0,63% 0,30%
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BB IPCATP

BB IRF-M1 0,03
BB IMA-B 5+

BB IRF-M1 0,03
Caixa IRF-M1 0,03

Caixa IMA-B 5+

4,1.1. VaR
omezdo do ldOINOTME SYides dérs
BB IPCA TP 1.389.125,92 0,10% 25.930,51
BB IRF-M1 6.907.094,31 0,05% 11.824,30
BB IMA-B 5+ 10.397.458,45 1,33% 331.011,13
BB IRF-M1 1.225.574,20 0,01% 2.098,07
Caixa IRF-m1 2.560.387,63 0,02% 4.251,91
Caixa IMA-B 5+ 1.292.121,91 0,16% 40.600,08
Sicredi IRF-M 1.063.859,55 0,05% 13.012,19

Sicredi IRF-M

Carteira
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BB IPCA TP 1.389.125,92 5,99% 20% FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,50%
BB IRF-M1 6.907.094,31 27,81% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" 0,07%
BB IMA-B 5+ 10.397.458,45 | 41,87% 100% F) 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,56%
BB IRF-M1 1.225.574,20 4,93% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,01%
Caixa IRF-M1 2.560.387,63 10,31% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,02%
Caixa IMA-B 5+ 1.292.121,91 5,20% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,09%
Sicredi IRF-M 1.063.859,55 4,28% 20% FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 1ll 1,64%
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1.389.125,92 1.346.626,80 -5.080,00

BB IRF-M1 6.907.094,31 | 10.047.960,51 | 500.000,00 0,00 16.560.596,37 | 105.541,55 0,64% 0,80% 80,35%
BB IMA-B 5+ 10.397.458,45 0,00 RURRARRERR 0,00 0,00 -388.779,30 -3,74% 0,80% | -468,41%
BB IRF-M1 1.225.574,20 0,00 0,00 0,00 1.236.444,27 10.870,07 0,89% 0,80% 111,11%
Caixa IRF-M1 2.560.387,63 430.000,00 0,00 0,00 3.015.578,57 25.190,94 0,84% 0,80% 105,53%
Caixa IMA-B 5+ 1.292.121,1 249.935,50 12.000,00 0,00 1.504.043,28 -26.014,13 1,70% 0,80% | -212,99%
Sicredi IRF-M 1.063.859,55 0,00 0,00 0,00 1.065.823,08 1.963,53 0,18% 0,80% 23,12%
Carteira 24.835.621,97 | 10.727.896,01 | RRR#BGH#EY 24.729.112,37 | -276.307,34 1,10% 0,80% | -138,42%
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60.893,62

BB IPCATP

BB iRF-M1

8B IMA-B 5+

BB IRF-m1

Caixa IRF-m1

Caixa IMA-B 5+

Sicredi IRF-M

BB IRF-M1 16.560.596,37 0,32% 78.670,99
BB IMA-B 5+ 0,00% 0,00
BB IRF-M1 1.236.444,27 0,02% 5.873,72
Caixa IRF-M1 3.015.578,57 0,06% 14.154,26
Caixa IMA-B 5+ 1.504.043,28 0,52% 129.137,02
Sicredi IRF-M 1.065.823,08 0,14% 35.592,92
Carteira
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4.2.3. Enquadramento

1.346.626,80 | 5,45%

0,50%

BB IPCA TP Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV
BB IRF-M1 16.560.596,37 | 66,97% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,16%
BB IMA-B 5+ 0,00 0,00% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" -
BB IRF-M1 1.236.444,27 5,00% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,01%
Caixa IRF-m1 3.015.578,57 12,19% FI 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b” 0,02%
Caixa IMA-B 5+ 1.504.043,28 6,08% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,09%
Sicredi IRF-M 1.065.823,08 4,31% Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 1,67%
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4.3. Junho

" BB IPCA TP 1.346.626,80
BB IRF-M1 16.560.596,37 0,00 3.800.000,00| 0,00 12.872.034,35 111.437,98 0,67% 0,26% 263,23%
BB IRF-M1 1.236.444,27 0,00 0,00 0,00 1.247.154,15 10.709,88 0,87% 0,26% 338,84%
Caixa IMA-B 5+ 1.504.043,28 0,00 0,00 0,00 1.502.969,19 -1.074,09 -0,07% 0,26% -27,94%
Caixa IRF-M1 3.015.578,57 | 3.475.000,00 | 750.000,00 0,00 5.791.962,02 51.383,45 0,90% 0,26% 350,14%
Sicredi IRF-M 1.065.823,08 0,00 0,00 0,00 1.080.338,24 14.515,16 1,36% 0,26% 532,74%
Carteira 24.729.112,37 | 3.475.000,00 | 4.550.000,00{ 0,00 | 23.843.312,95 189.200,58 0,77% 0,26% 299,29%
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me dojEun
BB IPCA TP

T 1.348.855,00 |

BB IRF-M1 12.872.034,35 0,25% 59.464,72
BB IRF-M1 1.247.154,15 0,02% 5.761,46
Caixa IMA-B 5+ 1.502.969,19 0,54% 127.724,51
Caixa IRF-M1 5.791.962,02 0,11% 26.480,24
Sicredi IRF-M 1.080.338,24 0,15% 36.078,39
Carteira 23.843.312,95 1,31% 311.340,71

BB IRF-M1 0,02
BB IRF-M1 0,02
Caixa IMA-B 5+
Caixa IRF-M1 0,02
Sicredi IRF-M 0,02
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BB IPCA TP 1.348.855,00 | 5,66% 20% FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV
BB IRF-M1 12.872.034,35 | 53,99% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,12%
BB IRF-M1 1.247.154,15 5,23% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, “b" 0,01%
Caixa IMA-B 5+ 1.502.969,19 6,30% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7%, 1, "b" 0,09%
Caixa IRF-M1 5.791.962,02 24,29% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, “b" 0,04%
Sicredi IRF-M 1.080.338,24 4,53% 20% Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, (il 1,62%
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Janeiro

2.454.572,02

1.691.617 82

24.45.62,89

310.423,05

148,01%

Fevereiro 24.456.612,89 847.483,20 700.000,00 0,00 24.956.981,61 352.885,52 1,43% 0,82% | 175,26%
Margo 24.956.981,61 10.623.015,37 | 10.717.789,25 0,00 25.135.142,99 272.935,26 1,09% 0,74% | 148,19%
Acumulado 22.454.572,02 13.162.116,39 | 11.417.789,25 0,00 25.135.142,99 | 936.243,83 3,86% 2,44% | 157,98%

(Abril

25 135 142 99

300.000,00

24.835.621,97 |

Maio 24.835.621,97 10.727.896,01 | 10.558.098,27 0,00 24.729.112,37 -276.307,34 -1,10% 0,80% | -138,42%
Junho 24.729.112,37 3.475.000,00 4.550.000,00 0,00 23.843.312,95 189.200,58 0,77% 0,26% | 299,29%
Acumulado 25.135.142,99 14.202.896,01 | 15.408.098,27 0,00 23.843.312,95 -86.627,78 0,35% 1,69% | -20,50%
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1 691 617 82

24.456.612,89

310.423,05

148,01%

22.454. 572 02 0,00 1,29%
Fevereiro 24.456.612,89 847.483,20 700.000,00 0,00 24.956.981,61 | 352.885,52 1,43% 0,82% | 175,26%
Marco 24.956.981,61 10.623.015,37 | 10.717.789,25 0,00 25.135.142,99 | 272.935,26 1,09% 0,74% | 148,19%
Abril 25.135.142,99 0,00 300.000,00 0,00 24.835.621,97 478,98 0,00% 0,63% 0,30%
Maio 24.835.621,97 10.727.896,01 | 10.558.098,27 0,00 24.729.112,37 | -276.307,34 -1,10% 0,80% | -138,42%
Junho 24.729.112,37 3.475.000,00 4.550.000,00 0,00 23.843.312,95 | 189.200,58 0,77% 0,26% | 299,29%
Acumulado 22.454.572,02 27.365.012,40 | 26.825.887,52 0,00 23.843.312,95 | 849.616,05 3,50% 4,18% | 83,86%
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