
REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE PARANAÍBA

Relatório Trimestral de Rentabilidade e Riscos dos Investimentos de Janeiro/2017 A Março/2017

Aos_ Oõ- _de Q de 2017, reuniu-se o Conselho do Regime Próprio de Previdência Social, os seguintes conselheiros:
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o Presidente do RPPS:.

e o representante da Conexão Consultores de Valores Mobiliários:

Para em conjunto do cumprimento previsto no item V do Artigo r da Portaria MPS 519/2011 que em consonância com a Resolução CMN 3.922 de 25

de novembro de 2010, deliberam sobre a rentabilidade e riscos dos investimentos nos meses em questão:

1. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL

Comparativo da rentabilidade de cada fundo de investimento com a meta atuarial.

2. GERENCIAMENTO DE RISCO

Em atendimento a legislação em vigor o gerenciamento de risco é feita através de análises de risco de mercado.

Para essa análise será utilizado os conceitos de VaR e índice Sharpe.

2.1. VaR - Valor em risco dos investimentos

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilação (volatilidade) das cotas se repitam no futuro, adicionamos como medida de

perda esperada para o próximo período (um dia) o cálculo do VaR - Value at Risk.

O VaR é uma medida de risco absoluto bastante interessante, pois ilustra a perda "máxima" a ser incorrida em um dia com certa probabilidade, por
outro lado deve ser sempre bem compreendido para que não seja exigido dele uma segurança, uma previsão de perda máxima efetiva, que ele não

pode propiciar.
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2.2. índice Sharpe

O índice Sharpe é o mais utilizado na análise de fundos de investimento. Ele avalia se um determinado fundo de investimento apresenta uma
rentabilidade ponderada ao risco que o investidor está exposto, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do investimento, melhor será o
índice Sharpe.

O Sharpe é calculado a partir de resultados obtidos pelo fundo num determinado período. Sendo assim ele mostra o passado do fundo. Mas ele é um
bom indicativo de volatilidade futura.

O cálculo do índice Sharpe é feito dividindo a média aritmética dos retornos excedentes oferecidos pelo fundo em certa periodicidade pelo desvio
padrão desses retornos. O retorno excedente é a parcela do rendimento oferecido pelo fundo que ficou acima ou abaixo da rentabilidade de um
indexador adotado que no caso de fundos de renda fixa seria o CD! e para fundos de renda variável o Ibovespa.

Quando a rentabilidade do fundo é menor que o indexador adotado o valor do índice Sharpe será negativo e, portanto desconsiderado.

3. ENQUADRAMENTO

Verificar se a carteira de investimento do RPPS está de acordo com sua Política de Investimento e com os limites previstos da Resolução CMN

3922/10.

4. ANÁLISE DOS INVESTIMENTOS
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4.1. Janeiro

|^-7^ihlprnêícj^FjúriâPí^:^ íaldaÁntèndr^ SiÜGÕEmmfmrnss í  -Mèta 1 :  .%,da Mèta^J

BB IPCA IP 1.310.531,95 0,00 0,00 0,00 1.328.859,53 18.327,58 1,40% 0,87% 161,00%

Bradesco lAAA-B 5+ 15.865.844,97 478.854,66 0,00 0,00 16.550.350,34 205.650,71 1,26% 0,87% 144,85%

BB IRF-M1 1.175.381,43 0,00 0,00 0,00 1.190.191,26 14.809,83 1,26% 0,87% 145,06%

BB IMA-B 5* 0,00 432.155,06 0,00 0,00 432.155,06 0,00 0,00% 0,87% 0,00%

Caixa IRF-M1 1.641.641,44 0,00 0,00 0,00 1.662.305,10 20.663,66 1,26% 0,87% 144,91%

Caixa IMA-B 5+ 1.461.468,47 780.608,10 0,00 0,00 2.270.344,82 28.268,25 1,26% 0,87% 145,15%

Sicredi IRF-M 999.703,76 0,00 0,00 0,00 1.022.406,78 22.703,02 2,27% 0,87% 261,45%

Carteira 22.454.572,02 1.691.617,82 0,00 0,00 24.456.612,89 310.423,05 1,29% 0,87% 148,01%
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4.1.1.VaR 4.1.2. índice Sharpe

WMiasssm -VáR'(%)}déí1; IpVaR^ílRS^eyíímês
BBIPCA TP 1.328.859,53 0,15% 35.785,11

Bradesco IMA-B 5+ 16.550.350,34 3,17% 774.065,97

BB IRF-M1 1.190.191,26 0,01% 2.092,71

BB lAAA-B 5+ 432.155,06 0,08% 19.676,13

Caixa IRF-M1 1.662.305,10 0,01% 2.845,41

Caixa IMA-B 5+ 2.270.344,82 0,43% 104.094,65

Sicredi IRF-M 1.022.406,78 0,07% 18.103,51

Carteira 24.456.612,89 3,89% 951.151,43

BB IPCA TP 0,07

Bradesco IMA-B 5+ 0,02

BB IRF-M1 0,03

BB IMA-B 5+ 0,01

Caixa IRF-M1 0,03

Caixa lAAA-B 5+ 0,01

Sicredi IRF-M -
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4.1.3. Enquadramento

.si!..- ,j...

■ , Nome^dqíEqn^ ;Í,í'k Saldò;Mês>ÃtÜ ídi^RRpis'
Íívjü]mité'.-'j i %dò.PL;||

í do Fuhdpj
BB IPCA TP 1.328.859,53 5,43% 20% Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,50%

Bradesco lAVt-B 5+ 16.550.350,34 67,67% 20% Fí Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, III 4,78%

BB IRF-M1 1.190.191,26 4,87% 100% Fl 100% títulos IN - Art. 7°, 1, "b" 0,01%

BB IWIA-B 5+ 432.155,06 1,77% 100% Fí 100% títulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,03%

Caixa IRF-M1 1.662.305,10 6,80% 100% Fl 100% títulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,01%

Caixa lAVt-B 5+ 2.270.344,82 9,28% 100% Fl 100% títulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,24%

Sicredi IRF-AA 1.022.406,78 4,18% 20% Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, III 1,64%
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4.2. Fevereiro

V: y Nome^ò5'Fünclo> t iXíS^dp^Ãtúàli^líi^õmò ;(R$^|iRetpr|jo)(%'^ /Meta 1 % dãíMéta
BB IRF-M 0,00 17.483,20 0,00 0,00 17.640,02 156,82 0,90% 0,82% 109,61%

BB IPCA IP 1.328.859,53 0,00 0,00 0,00 1.364.685,15 35.825,62 2,70% 0,82% 329,43%

BB IRF-M1 16.550.350,34 0,00 0,00 0,00 16.713.692,96 163.342,62 0,99% 0,82% 120,60%

BB IWIA-B 5+ 432.155,06 0,00 0,00 0,00 453.726,02 21.570,96 4,99% 0,82% 609,94%

BB IRF-M1 1.190.191,26 0,00 0,00 0,00 1.201.937,77 11.746,51 0,99% 0,82% 120,60%

Caixa IRF-M1 1.662.305,10 830.000,00 0,00 0,00 2.510.521,79 18.216,69 0,73% 0,82% 89,31%

Caixa lAAA-B 5+ 2.270.344,82 0,00 700.000,00 0,00 1.651.569,73 81.224,91 3,58% 0,82% 437,17%

Sicredi IRF-M 1.022.406,78 0,00 0,00 0,00 1.043.208,17 20.801,39 2,03% 0,82% 248,61%

Carteira 24.456.612,89 847.483,20 700.000,00 0,00 24.956.981,61 352.885,52 1,43% 0,82% 175,26%
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4.2.1. VaR 4.2.2. índice Sharpe

f^òrriè dò Fundò ' ; 'Saldo no i^R^)^âe 1 mês VáR^f^);dê l :rnês^^^
BB IRF-M 17.640,02 0,00S6 295,19

BB IPCA TP 1.364.685,15 0,14» 35.964,13

BB IRF-M1 16.713.692,96 0,12» 29.050,83

BB IMA-B 5+ 453.726,02 0,08» 20.175,96

BB IRF-M1 1.201.937,77 0,01» 2.089,14

Caixa IRF-M1 2.510.521,79 0,02» 4.266,70

Caixa lAAA-B 5+ 1.651.569,73 0,30» 73.958,82

Sicredi IRF-M 1.043.208,17 0,07» 17.725,54

Carteira 24.956.981,61 0,67» 168.278,52

|t;;T;:i'Nómé dp'Fúridõs- ]"índiceíSharpé^
BB IRF-M 0,09

BB IPCA TP 0,08

BB IRF-MI 0,10

BB lAAA-B 5+ 0,15

BB IRF-MI 0,10

Caixa IRF-MI 0,11

Caixa lAAA-B 5+ 0,15

Sicredi IRF-M -
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4.2.3. Enquadramento

i ; Nome do Fondo: |[saido Més Atuai] ̂ Cimitè ' í

Resolução;
íriquadrarnehtp i %.doPL ]

ido Furidoi

BB IRF-M 17.640,02 0,07% 100% Fl 100% títulos TN • Art. 7°, 1, "b" 0,00%

BB IPCA TP 1.364.685,15 5,47% 20% Fi de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,50%

BB IRF-M1 16.713.692,96 66,97% 100% Fl 100% títulos TN - Art. T, 1, "b" 0,18%

BB IMA-B 5+ 453.726,02 1,82% 100% Fl 100% títulos TN - Art. T, 1, "b" 0,02%

BB IRF-M1 1.201.937,77 4,82% 100% Fl 100% títulos TN - Art. T, 1, "b" 0,01%

Caixa IRF-M1 2.510.521,79 10,06% 100% Fl 100% títulos TN - Art. T, 1, "b" 0,02%

Caixa IMA-B 5+ 1.651.569,73 6,62% 100% Fl 100% títulos TN - Art. 7°, l, "b" 0,12%

Sicredi IRF-M 1.043.208,17 4,18% 20% Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. T, III 1,63%
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4.3. Março

i; ,Nome do Fundo ■ |v^dipVhtèr^òriji  Àplicações i Resgate Saldp.Atual j |Rét_omò'{%) Meta :[ % da Metã.;

BB IRF-M 17.640,02 0,00 17.789,25 0,00 0,00 149,23 0,85% 0,74% 114,63%

BB IPCA IP 1.364.685,15 0,00 0,00 0,00 1.386.885,69 22.200,54 1,63% 0,74% 220,44%

BB IRF-M1 16.713.692,96 0,00 10.000.000,00 0,00 6.848.461,36 134.768,40 0,81% 0,74% 109,26%

BB lAAA-B 5+ 453.726,02 9.985.167,10 0,00 0,00 10.484.819,35 45.926,23 0,44% 0,74% 59,62%

BB IRF-M1 1.201.937,77 0,00 0,00 0,00 1.215.170,54 13.232,77 1,10% 0,74% 149,19%

Caixa IRF-M1 2.510.521,79 0,00 0,00 0,00 2.538.495,59 27.973,80 1,11% 0,74% 150,99%

Caixa IA\A-B 5+ 1.651.569,73 637.848,27 700.000,00 0,00 1.602.531,72 13.113,72 0,79% 0,74% 107,59%

Sicredi IRF-M 1.043.208,17 0,00 0,00 0,00 1.058.778,74 15.570,57 1,49% 0,74% 202,25%

Carteira 24.956.981,61 10.623.015,37 10.717.789,25 0,00 25.135.142,99 272.935,26 1,09% 0,74% 148,19%
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4.3.1. VaR

í í-;iNpmé^dd Furi 'ÇSãlcibíriôjWês 1 ^'VaR (%);àeíií : riVês 1 VaR-(R$);déí1! fb;ê_s|
BB IRF-M 0,00% 0,00

BB IPCA IP 1.386.885,69 0,15% 36.785,98

BB IRF-M1 6.848.461,36 0,05% 11.649,45

BB lAAA-B 5+ 10.484.819,35 1,87% 470.009,06

BB IRF-M1 1.215.170,54 0,01% 2.067,04

Caixa IRF-M1 2.538.495,59 0,02% 4.205,28

Caixa lAAA-B 5+ 1.602.531,72 0,29% 72.310,29

Sicredi IRF-M 1.058.778,74 0,07% 18.459,02

Carteira 25.135.142,99 2,41% 605.744,61

4.3.2. índice Sharpe

^^';//^^l5!òméAdòíü j slndiçe Sharpe j

BB IRF-M 0,02

BB IPCA IP 0,02

BB IRF-M1 0,02

BB lAAA-B 5+ -

BB IRF-M1 0,02

Caixa IRF-M1 0,03

Caixa lAW-B 5+ -

Sicredi IRF-M 0,02
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4.3.3. Enquadramento

1  ̂.Nomè.dqiFundo ' ç ' i:"páldo Mês Atual %-do-PL ̂

doRPPS

-Limite j

ÍÍResoluçâoj -r"" ■ AEnquàdrárriéhtò,. = ■ ' . ■ j :%,do PL jidp.FundoJ

BB IRF-M 0,00 0,00% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" -

BB IPCA TP 1.386.885,69 5,52% 20% Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,50%

BB IRF-M1 6.848.461,36 27,25% 100% Fl 100% títulos TN - Art. 7", 1, "b" 0,08%

BB lAAA-B 5+ 10.484.819,35 41,71% 100% Fl 100% títulos TN • Art. 7°, 1, "b" 0,53%

BB IRF-M1 1.215.170,54 4,83% 100% Fl 100% títulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,01%

Caixa IRF-M1 2.538.495,59 10,10% 100% Fl 100% títulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,02%

Caixa IMA-B 5+ 1.602.531,72 6,38% 100% Fl 100% títulos TN - Art. 7», 1, "b" 0,10%

Sicredi IRF-M 1.058.778,74 4,21% 20% Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7®, III 1,64%
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5. Relatório Trimestral

mmm jResgátè ]f"'v..-Yeld i[;Sá(do:Mêi;Átuá^ 1 RetõrTÍoT(^);J Rètòrno (%)' Meta i% da Meta

Janeiro 22.454.572,02 1.691.617,82 0,00 0,00 24.456.612,89 310.423,05 1,29% 0,87% 148,01%

Fevereiro 24.456.612,89 847.483,20 700.000,00 0,00 24.956.981,61 352.885,52 1,43% 0,82% 175,26%

Março 24.956.981,61 10.623.015,37 10.717.789,25 0,00 25.135.142,99 272.935,26 1,09% 0,74% 148,19%

Acumulado 22.454.572,02 13.162.116,39 11.417.789,25 0,00 25.135.142,99 936.243,83 3,86% 2,44% 157,98%
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OBSERVAÇÕES:
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Estando todos os presentes de acordo com os termos acima, subscrevem:
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