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:: BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 25.078.994/0001-90 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Quantum: Previdéncia

Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificacao Anbima: Renda Fixa Duragao Livre Soberano
Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Auditor: KPMG Objetivo: Obter ganhos de capital.

Taxa de Administracao: 0,30% Politica de investimento: Aplica seus recursos em cotas de fundo de

investimentos que apresentem carteira composta por ativos financeiros de renda
fixa, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de

Taxa de Performance: Nao possui precos (IPCA).

Taxa de administracao maxima: 0,50%

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)
e 12 24 36 A ; g ;
Inicio Ano PR (e« mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jjull19 jun/19 mai/19 abr/19
Fundo 43,67 -1,18 8,27 18,63 31,05 -2,10 0.46 0,49 0,96 -0,94 1,80 1,50 0.08 1,02 217 2,02 0,87
% do CDI 14226 -116,30 153,62 15368 142,40 -620,99 15524 129,00 25589 -246,60 37535 323,21 16,89 179,14 46290 371,55 167,82
CDI 30,70 1,01 5,39 12,12 21,81 0,34 0,29 0,38 0,37 0,38 0,48 0,46 0,50 0,57 0,47 0,54 0,52
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhoes) - 01/09/2016 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 01/09/2016 a 31/03/2020 (diaria)
13.500,0 84,0 %
12.000,0 72,0 %
10.500,0 60,0 %
9.000,0 48,0 %
7.500,0 36,0 %
6.000,0 24,0 %
4.500,0 12,0 %
3.000,0 0,0 %
1.500,0 -12,0 %
0,0 -24,0 %
01/01/2017 01/01/2018 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2017 01/01/2018 01/01/2019 01/01/2020
@ Fundo @8 Fundo = CDI
HISTORICO INFOHMAQE}ES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 8.459.910.455,90 Aplicagao minima: R$ 1.000.000,00
Inicio do Fundo: 31/08/2016 Movimentacao minima: R$ 0,00
Maximo Retorno Mensal: 3,50% (out/2018) Saldo minimo: R$ 300.000,00
Minimo Retorno Mensal: -2,10% (mar/2020) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 36 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 7 Conversao de cota para aplicagao: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 43,67% Conversao de cota para resgate: D+3 du
Volatilidade Desde o Inicio: 4,33% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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.= BB CONSTFIUE&D CIVIL FIC AE@ES CNPJ: 09.648.050/0001-54 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificacao Quantum: Acdes - Setorial

Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Anbima: A¢des Setoriais

Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Investidores em geral

Auditor: KPMG Objetivo: Obter rentabilidade compativel com a do mercado acionario,

i = assumindo os riscos inerentes a esse mercado.
Taxa de Administracao: 1,00%

Palitica de investimento: Aplica, no minimo, 95% dos seus recursos em cotas de
fundos de investimento que apliguem em acoes emitidas por empresas

Taxa de Performance: Nao possui brasileiras do setor imobiliario em geral. Os 5% restantes poderao ser aplicados
em ativos de renda fixa.

Taxa de administracao maxima: 2,00%

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)
G 12 24 36 . ; ; :
Inicio Ano i coEbmE el mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jul/19 jun/19 mai/19 abr/19
Fundo 8,39 -45,50 -8,10 -0,69 7,37 -41,21  -10,82 3,96 17,07 1,75 514 0,66 -0,41 8,56 14,73 5.91 1,67
% do Ibovespa 41,61 123,44 34,55 4,77 51,32 137,82 12841 -243,00 24924 184,85 217,37 1841 62,04 1.023,02 362,96 841,54 16947
Ibovespa 20,16 -36,86 -2345 -1446 1436 -29,90 -8,43 -1,63 6,85 0,95 2,36 3,57 -0,67 0,84 4,06 0,70 0,98
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhoes) - 22/07/2008 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 22/07/2008 a 31/03/2020 (diaria)
900,0 150,0 %
800,0 I 125,0 %
700,0 100,0 %
00,0 75,0 %
500,0 50,0 %
400,0 25,0 %
300,0 0,0 %
200,0 -25,0 %
100,0 J 50,0 %
0,0 -75,0 %
01/01/2012 01/01/2016 01/01/2020 01/01/2012 01/01/2016 01/01/2020
¥ Fundo @8 Fundo "% lbovespa
HISTORICO INFOHMAQ@ES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 209.060.852,35 Aplicagdo minima: R$ 200,00
Inicio do Fundo: 18/07/2008 Movimentacao minima: R$ 200,00
Maximo Retorno Mensal: 54,67% (abr/2009) Saldo minimo: R$ 200,00
Minimo Retorno Mensal: -41,21% (mar/2020) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 72 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 68 Conversao de cota para aplicagao: D+1 du
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 8,39% Conversao de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 33,06% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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== BB CONSUMO FIC AEE)ES CNPJ: 08.973.942/0001-68 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificacao Quantum: Acdes - Setorial

Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificacao Anbima: A¢bes Setoriais

Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Investidores em geral

Auditor: KPMG Objetivo: Obter ganhos de capital.

Taxa de Administracao: 1,00% Politica de investimento: Aplica seus recursos em cotas de fundos de

investimento que componham uma carteira de agdes emitidas por empresas

. L TN o
Taxa de administracao maxima: 2,00% felatiofiadas a bens de consumo.

Taxa de Performance: Nao possui
indice de Performance: Nao possui
RETORNO (%)

12 24 36

Inicio Ano PR e« mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jjull19 jun/19 mai/19 abr/19
Fundo 118,03 -35,37 -6,83 -8,67 14,00  -30,87 -3.87 3,73 7,68 2,84 -1,89 2.51 470 8,97 3,69 0,95 8,39
% do Ibovespa 548,93 85,97 29,11 59,94 97,50 103,24 117,07 -22856 112,20 30093 -80,06 70,38 -705,58 1.071,79 91,00 135,13 852,59
Ibovespa 21,50 -3686 -2345 -1446 1436 -29,90 -8,43 -1,63 6,85 0,95 2,36 3,57 -0,67 0,84 4,06 0,70 0,98
GRAFICOS
Patrimdnio Liquido (R$ Milhoes) - 04/10/2007 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 04/10/2007 a 31/03/2020 (diaria)
540,0 480,0 %
480,0 400,0 %
420,0 ” 320,0 %
360,0 240,0 %
300,0 160,0 %
240,0 80,0 %
180,0 0,0 %
120,0 -80,0 %
60,0 -160,0 %
0,0 -240,0 %
01/01/2010 01/01/2014 01/01/2018 01/01/2012 01/01/2018
¥ Fundo @8 Fundo "% lbovespa
HISTORICO INFORMACOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 191.909.287,38 Aplicagdo minima: R$ 200,00
Inicio do Fundo: 02/10/2007 Movimentacao minima: R$ 200,00
Maximo Retorno Mensal: 19,24% (abr/2009) Saldo minimo: R$ 200,00
Minimo Retorno Mensal: -30,87% (mar/2020) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 88 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 61 Conversao de cota para aplicagao: D+1 du
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 118,03% Conversao de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 23,16% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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*: BB ENERGIA FI ACOES

CARACTERISTICAS

Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM
Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM
Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: KPMG

Taxa de Administracao: 2,00%

Taxa de administracao maxima: 2,00%

Taxa de Performance: Nao possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)

e 12 24
Inicio Ano meses  meses
Fundo 1.117,25 -26,86 -4.80 41,18
% do |IEE 69,61 108,45 21.289,73 105,30
IEE 1.604,91 -24,76 -0,02 39,10
GRAFICOS

36

A mar/20 fev/20
46,73 -25,38 -4,09
102,45 107,11 116,35
45,61 -23,70 -3,52

Patrimodnio Liquido (R$ MilhGes) - 16/10/1997 a 31/03/2020 (diaria)

720,0
640,0
560,0
480.,0
400,0
320,0
240,0
160,0

B0D.0

0,0

01/01/2000 01/01/2005 01/01/2010

@ Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 332.557.675,64

Inicio do Fundo: 16/10/1997

Maximo Retorno Mensal: 38,51% (mar/1999)
Minimo Retorno Mensal: -36,59% (ago/1998)
N? de Meses com Retorno Positivo: 156

N¢ de Meses com Retorno Negativo: 113
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 1.117,25%
Volatilidade Desde o Inicio: 26,37%

01/01/2015

01/01/2020

CNPJ: 02.020.528/0001-58 | 31/03/2020

PERFIL DO FUNDO

Classificacao Quantum: Acdes - Setorial

Classificagao Anbima: A¢bes Setoriais

Publico Alvo: Investidores em geral

Objetivo: Compor uma carteira direcionada para agoes do setor de energia.

Politica de investimento: Aplica, no minimo, 67% de seus recursos em agoes de
emissao de empresas do setor de energia, com registro na CVM, admitidas a
negociacao em mercado a vista de bolsa de valores ou entidade de mercado de
balcao organizado.

jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jull19 jun/19 mai/19 abr/19

2,20 11,76 0,89 -0.42 -0,99 1,90 3,92 1,92 5,06 3,85

100,46 11285 4190 163,80 -252,77 79,84 102,04 6337 9221 17221

2,19 10,42 2,13 -0,25 0,39 2,38 3,84 3,03 5,48 2,24

Retorno Acumulado - 16/10/1997 a 31/03/2020 (diaria)

4.200,0 %
3.600,0 %
3.000,0 %
2.400,0 %
1.800,0 %
1.200,0 %
600,0 %
0,0 %
-600,0 %

-1.200,0 %

01/01/2005 01/01/2015

@8 Fundo B |EE

INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicagao minima: R$ 200,00
Movimentacao minima: R$ 200,00

Saldo minimo: R$ 200,00

Contato: bbdtvm@bb.com.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversao de cota para aplicagao: D+1 du
Conversao de cota para resgate: D+1 du

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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:: BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 13.327.340/0001-73 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Quantum: Previdéncia

Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagcao Anbima: Renda Fixa Indexados

Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Auditor: KPMG Objetivo: Busca o retorno dos investimentos através do sub-indice IMA-B5+.
Taxa de Administracao: 0,20% Politica de investimento: Investe, no minimo, 80% de sua carteira em ativos cuja

rentabilidade esteja atrelada a variagao da taxa de juros doméstica e/ou de

Taxa de administracao maxima: Nao possui indices de precos.

Taxa de Performance: Nao possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)

Iniio  Ano m;ges mg:es mﬁges mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out19 set19 ago/19 jul19 jun/19 mail9 abr/19
Fundo 203,90 -10,58 7,58 26,53 39,10 -10,89 0,30 0,05 2,72 -4,10 4.66 3,71 -0,79 1,49 5,04 5,12 1,75
% do IMA-B 5+ 96,98 99,63 99,12 98,47 97,30 99,60 94,23 136,54 10452 100,77 99,94 99,50 102,65 98,82 99,63 98,51 97,58
IMA-B 5+ 210,26 -10,62 7,65 26,94 40,19  -10,93 0,32 0,03 2,60 -4,07 4,67 3,73 -0,77 1,51 5,06 5,20 1,79
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhoes) - 29/04/2011 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 29/04/2011 a 31/03/2020 (diaria)
3.600,0 360,0 %
3.200,0 320,0 %
2.800,0 280,0 %
2.400,0 2400 %
2.000,0 200,0 %
1.600,0 160,0 %
1.200,0 120,0 %
800.0 80,0 %
400,0 40,0 %
0,0 0,0 %
01/01/2014 01/01/2018 01/01/2014 01/01/2018
¥ Fundo @ Fundo =% IMA-B 5+
HISTORICO INFORMACOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 2.548.184.288,43 Aplicagao minima: R$ 10.000,00
Inicio do Fundo: 28/04/2011 Movimentagao minima: R$ 0,00
Maximo Retorno Mensal: 10,54% (out/2018) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: -10,89% (mar/2020) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 73 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 34 Conversao de cota para aplicagao: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 203,90% Conversao de cota para resgate: D+2 du
Volatilidade Desde o Inicio: 11,76% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+2 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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:: BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 07.442.078/0001-05 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Quantum: Previdéncia

Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagcao Anbima: Renda Fixa Indexados

Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Auditor: KPMG Objetivo: Busca retorno através do IMA-B.

Taxa de Administracao: 0,20% Politica de investimento: Aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente,

em Titulos Publicos Federais e ou operagoes compromissadas lastreadas em

Taxa de administracao maxima: Nao possui Thulos Piiblicos Federais

Taxa de Performance: Nao possui
indice de Performance: Nao possui
RETORNO (%)

12 24 36

Inicio Ano P e < mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jjull19 jun/19 mai/19 abr/19
Fundo 477,26 -6,33 8,46 23,52 36,60 -6,98 0,44 0,26 1,97 -2,48 3,35 2,85 -0,42 ) 5 3.71 3,63 1,50
% do IMA-B 80,45 100,38 9747 97,60 9732 100,16 97,21 99,48 9845 101,10 99,73 99,62 103,35 98,95 99,45 98,99 99,38
IMA-B 593,27 -6,31 8,68 24,10 37,60 -6,97 0,45 0,26 2,01 -2,45 3,36 2,86 -0,40 1,29 3,73 3,66 1,51
GRAFICOS
Patrimadnio Liquido (R$ Milhoes) - 27/06/2005 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 27/06/2005 a 31/03/2020 (diaria)
13.500,0 720,0 %
12.000,0 640,0 %
10.500,0 560,0 %
9.000,0 480,0 %
7.500,0 400,0 %
6.000,0 320,0 %
4.500,0 240,0 %
3.000,0 160,0 %
1.500,0 80,0 %
0,0 0,0 %
01/01/2010 01/01/2015 01/01/2020 01/01/2010 01/01/2015 01/01/2020
¥ Fundo @ Fundo = IMA-B
HISTORICO INFORMACOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 5.955.364.086,81 Aplicagao minima: R$ 10.000,00
Inicio do Fundo: 24/07/2005 Movimentagao minima: R$ 0,00
Maximo Retorno Mensal: 7,07% (out/2018) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: -6,98% (mar/2020) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 145 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 32 Conversao de cota para aplicagao: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 477,26% Conversao de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 6,41% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+1 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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:: BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 11.328.882/0001-35 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Quantum: Previdéncia

Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagcao Anbima: Renda Fixa Indexados

Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Auditor: KPMG Objetivo: Obter ganhos de capital.

Taxa de Administracao: 0,10% Politica de investimento: Aplica seus recursos em cotas de fundos de
investimento que mantenham 100% de suas carteiras em Titulos Publicos

Taxa de administracao maxima: 0,30% Foderdis
Taxa de Performance: Nao possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)

Inicio  Ano m;ges mg:es mgges mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out19 set19 ago/19 jul/19 jun/19 mail9 abr/19
Fundo 167,00 1,38 6,33 13,27 23,85 0,60 0,35 0,42 0,40 0,31 0,60 0,62 0,52 0,70 0,57 0,65 0,50
% do IRF-M 1 97,42 96,04 895,97 96,19 96,59 98,95 93,05 94,71 94,90 92,61 95,88 96,21 94,50 97,50 98,55 95,50 99,44
IRF-M 1 171,43 1,43 6,60 13,79 24,69 0,60 0,38 0,44 0,42 0,33 0,62 0,64 0,55 0,72 0,58 0,68 0,50
GRAFICOS
Patrimdnio Liquido (R$ Milhoes) - 09/12/2009 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 09/12/2009 a 31/03/2020 (diaria)
18.000,0 180,0 %
16.000,0 160,0 %
14.000,0 140,0 %
12.000,0 120,0 %
10.000,0 100,0 %
8.000,0 80,0 %
6.000,0 60,0 %
4.000,0 40,0 %
2.000,0 20,0 %
0,0 0,0 %
01/01/2012 01/01/2016 01/01/2020 01/01/2012 01/01/2016 01/01/2020
¥ Fundo @ Fundo =% IRF-M 1
HISTORICO INFORMACOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 8.099.428.785,76 Aplicacao minima: R$ 1.000,00
Inicio do Fundo: 08/12/2009 Movimentacao minima: R$ 0,00
Maximo Retorno Mensal: 1,62% (jan/2016) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: 0,13% (abr/2010) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 123 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 0 Conversao de cota para aplicagao: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 167,00% Conversao de cota para resgate: D+0
Volatilidade Desde o Inicio: 0,54% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.

Pagina 1 de 1



== BB RETORNO TOTAL FIC AE@ES CNPJ: 09.005.805/0001-00 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Quantum: Agoes - Ativo

Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Anbima: A¢oes Livre

Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Investidores em geral

Auditor: KPMG Objetivo: Superar o Ibovespa.

Taxa de Administracao: 1,00% Politica de investimento: Aplica em cotas de fundos de investimento

direcionados para assumir posigoes em acoes de empresas rentaveis a médio e

Taxa de administragao maxima: 2,00% longo prazo, priorizando operacées de giro em ativos de alta liquidez.

Taxa de Performance: Nao possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)
12 24 36

Inicio Ano PR ST 0 mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jul19 jun/19 mai/19 abr/19
Fundo -5,00 -34,37 -10,63 3,46 2852 -29.53 -7,87 1,08 9,72 3,84 1,99 2,76 5,05 3,19 4,23 -1,01 2,64
% do Ibovespa -23,27 93,25 4534 -23,92 198,69 98,73 93,42 -66,56 141,90 40599 84,31 77,29 -759,17 381,27 104,24 -143,08 268,20
Ibovespa 2150 -3686 -2345 -14/46 1436 -29,90 -8,43 -1,63 6,85 0,95 2,36 3,57 -0,67 0,84 4,06 0,70 0,98
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhoes) - 04/10/2007 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 04/10/2007 a 31/03/2020 (diaria)
1.800,0 120,0 %
1.600,0 100,0 %
1.400,0 BD,0 %
1.200,0 60.0 %
1.000,0 40,0 %
800.,0 20,0 %

o\
600.0 0,0 % H”
W WA

400,0 -20,0 %
200,0 J -40,0 %
._--—————l-"""-_ =

0,0 -60,0 %
01/01/2012 01/01/2018 01/01/2012 01/01/2018
@8 Fundo @8 Fundo "% lbovespa
HISTORICO INFORMACOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 346.983.183,20 Aplicagdo minima: R$ 0,00
Inicio do Fundo: 02/10/2007 Movimentagao minima: R$ 0,00
Maximo Retorno Mensal: 15,20% (abr/2009) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: -29,53% (mar/2020) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 78 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 71 Conversao de cota para aplicagao: D+1 du
Retorno Acumulado Desde o Inicio: -5,00% Conversao de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 27,21% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcio e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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:: BB SETOR FINANCEIRO FIC ACOES CNPJ: 08.973.948/0001-35 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificacao Quantum: Acdes - Setorial
Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Anbima: A¢des Setoriais
Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Investidores em geral
Auditor: KPMG Objetivo: Obter ganhos de capital.
Taxa de Administracao: 1,00% Politica de investimento: Aplica seus recursos em cotas de fundos de
Taxa de administragio méxima: 2,00% g:::gﬂn;entu em agoes emitidas por Bancos, Seguradoras e servigos financeiros
Taxa de Performance: Nao possui
indice de Performance: Nao possui
RETORNO (%)
G 12 24 36 . ; ; :
Inicio Ano i caEbmp el mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jul/19 jun/19 mai/19 abr/19
Fundo 132,96 -38,67 -27,00 -18,27 8,82 -32,56 -5,33 -3,94 5,24 -2,46 4,66 1,99 1,08 -1,45 3,07 4,22 1,27
% do Ibovespa 618,39 10492 11514 12630 6145 108,89 63,25 24145 76,57 -26047 197,07 65566 -16297 -173,51 7570 600,05 129,57
Ibovespa 21,50 -3686 -2345 -1446 1436 -29,90 -8,43 -1,63 6,85 0,95 2,36 3,57 -0,67 0,84 4,06 0,70 0,98
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhoes) - 04/10/2007 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 04/10/2007 a 31/03/2020 (diaria)
360,0 350,0 %
320,0 300,0 %
280,0 250,0 %
2400 200,0 %
200,0 150,0 %
160,0 100,0 %
120,0 50,0 %
80,0 0,0 %
40,0 -50,0 %
0,0 -100,0 %
01/01/2010 01/01/2014 01/01/2018 01/01/2012 01/01/2018
¥ Fundo @8 Fundo "% lbovespa
HISTORICO INFOHMAQ@ES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 262.518.317,06 Aplicagdo minima: R$ 200,00
Inicio do Fundo: 02/10/2007 Movimentacao minima: R$ 200,00
Maximo Retorno Mensal: 22,90% (mar/2016) Saldo minimo: R$ 200,00
Minimo Retorno Mensal: -32,56% (mar/2020) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 80 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 69 Conversao de cota para aplicagao: D+1 du
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 132,96% Conversao de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 30,50% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagcao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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== BB SMALL CAPS FIC AE@ES CNPJ: 05.100.221/0001-55 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificacao Quantum: Agoes - Ativo

Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Anbima: A¢bes Small Caps

Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Investidores em geral

Auditor: KPMG Objetivo: Compor uma carteira de ativos que reflita acompanhar a variacao da

rentabilidade média das acgoes, principalmente aquelas emitidas por empresas

Taxa de Administragao: 2,00% de pequeno e médio porte

e
Taxa de administragao maxima: 2,00% Politica de investimento: Aplica seus recursos, principalmente, em agées

Taxa de Performance: Nao possui negociadas em bolsa de valores, principalmente aguelas emitidas por empresas
- B , de pequeno e medio porte, identificadas como de grande potencial de
Indice de Performance: Nao possuli crescimento a longo prazo.

RETORNO (%)

Inicio  Ano mzes mgzes nges mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out19 set19 ago/9 jul9 junA9 mai/19 abr/19
Fundo 526,20 -42,72 -1842 -9,73 17,26  -37,39 -8,85 0,38 12,45 4,24 2,01 1,87 0,39 6,28 6,57 1,99 1,50
% do SMLL - 106,35 147,07 601,13 50,19 106,63 106,97 83,04 98,43 82,39 88,16 90,11 81,52 93,03 93,99 100,90 90,34
SMLL - -40,17 -12,53 -1,62 34,37  -35,07 -8,27 0,45 12,65 5,14 2,28 2,08 0,48 6,75 6,99 1,97 1,66
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhoes) - 02/09/2005 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 02/09/2005 a 31/03/2020 (diaria)
720,0 640,0 %
640,0 560,0 %
560,0 h 480,0 %
480,0 400,0 %
400,0 320,0 %
320,0 240,0 %
240,0 160,0 %
160,0 80,0 %
80,0 0,0 %
0,0 -80,0 %
01/01/2010 01/01/2015 01/01/2020 01/01/2010 01/01/2015 01/01/2020
W% Fundo @ Fundo W SMLL
HISTORICO INFOHMAQGES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 235.210.809,22 Aplicagdo minima: R$ 200,00
Inicio do Fundo: 18/07/2002 Movimentagcao minima: R$ 200,00
Maximo Retorno Mensal: 27,40% (abr/2009) Saldo minimo: R$ 200,00
Minimo Retorno Mensal: -37,39% (mar/2020) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 120 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N? de Meses com Retorno Negativo: 92 Conversao de cota para aplicacao: D+1 du
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 526,20% Conversao de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 22,40% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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== BB TECNOLOGIA FI AEE)ES CNPJ: 01.578.474/0001-88 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificacao Quantum: Acdes - Setorial
Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Anbima: A¢des Setoriais
Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Investidores em geral
Auditor: KPMG Objetivo: Compor uma carteira de ativos direcionada para agoes do setor de
tecnologia.

Taxa de Administracao: 2,00%
Politica de investimento: Aplica, no minimo, 67% de seus recursos em agoes de

TaERERaRENIREEER M RIta bR PSS! empresas ligadas aos setores de tecnologia, midia e telecomunicacoes.

Taxa de Performance: Nao possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)
G 12 24 36 . ; ; :
Inicio Ano PR ST mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jul19 jun/19 mai/19 abr/19
Fundo 157,11 -26,20 7,70 25,59 59,13 -24.46 -6,84 4,86 14,11 4,99 3,78 -0,97 7,82 5,35 4,15 -1,31 0,85
% do Ibovespa 22,51 71,09 -3282 -17697 411,85 81,79 81,14 -298,24 206,08 527,50 160,02 -27,12 -1.17532 639,71 102,34 -187,08 86,69
Ibovespa 698,12 -3686 -2345 -1446 1436 -29,90 -8,43 -1,63 6,85 0,95 2,36 3,57 -0,67 0,84 4,06 0,70 0,98
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhoes) - 26/02/1997 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 26/02/1997 a 31/03/2020 (diaria)
900,0 1.600,0 %
800,0 1.400,0 %
700,0 1.200,0 %
00,0 1.000,0 %
500,0 800,0 %
400,0 600,0 %
300,0 400,0 %
200,0 200,0 %
100,0 M /\J 0,0 %
0,0 — —_— -200,0 %
01/01/2000 01/01/2005 01/01/2010 01/01/2015 01/01/2020 01/01/2005 01/01/2015
@8 Fundo @8 Fundo "% lbovespa
HISTORICO INFOHMAQE)ES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 206.142.621,29 Aplicagdo minima: R$ 200,00
Inicio do Fundo: 25/02/1997 Movimentacao minima: R$ 200,00
Maximo Retorno Mensal: 30,81% (dez/1999) Saldo minimo: R$ 200,00
Minimo Retorno Mensal: -40,65% (ago/1998) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 152 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 125 Conversao de cota para aplicagao: D+1 du
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 157,11% Conversao de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 29,02% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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:: BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 15.486.093/0001-83 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Quantum: Previdéncia
Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM Classificagao Anbima: Renda Fixa Duragao Livre Soberano
Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Auditor: KPMG Objetivo: Obter rentabilidade compativel com a variagao do IPCA + 6% ao ano.
Taxa de Administracao: 0,15% Politica de investimento: Aplica seus recursos exclusivamente em titulos
Taxa de administracso méaxima: Nao possui fefi{b;irt::a?:. federais ou operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
Taxa de Performance: Nao possui
indice de Performance: Nao possui
RETORNO (%)
nico Ao 12 2 95 map20 fev20 jan20 dez/19 nov/19 out19 set19 ago/19 jul19 jun/19 mai/19 abr/19
Fundo 126,49 -0,47 10,87 22,26 37,59 -1,89 0,77 0,67 1,45 -0,75 1,98 217 -0,06 1,08 2,37 1,98 1,12
% do IPCA 319,23 -89,13 334,79 277,20 342,20 -2.697,55 30822 31748 126,26 -147,27 1.976,58 -5.262,80 -53,04 568,84 23.694,10 1.522,28 196,14
IPCA 39,62 0,53 3,25 8,03 10,99 0,07 0,25 0,21 1,16 0,51 0,10 -0,04 0,11 0,19 0,01 0,13 0,57
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhoes) - 24/01/2014 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 24/01/2014 a 31/03/2020 (diaria)
360,0 160,0 %
340,0 140,0 %
3200 120,0 %
300,0 100,0 %
280,0 80,0 %
2600 60,0 %
240,0 40,0 %
2200 20,0 %
200,0 0,0 %
180,0 -20,0 %
01/01/2016 01/01/2018 01/01/2020 01/01/2014 01/01/2016 01/01/2018 01/01/2020
¥ Fundo @ Fundo @ IPCA
HISTORICO INFORMACOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 334.684.286,80 Aplicacao minima: R$ 300.000,00
Inicio do Fundo: 23/01/2014 Movimentacao minima: R$ 0,00
Maximo Retorno Mensal: 5,14% (fev/2014) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: -3,13% (mai/2018) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 58 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 16 Conversao de cota para aplicagao: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 126,49% Conversao de cota para resgate: D+0
Volatilidade Desde o Inicio: 6,84% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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:: CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiTULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP

CARACTERISTICAS

Gestao: Caixa Econémica Federal
Administrador: Caixa Econémica Federal
Custodiante: Caixa Econdémica Federal
Auditor: KPMG

Taxa de Administracao: 0,20%

Taxa de administracao maxima: Nao possui
Taxa de Performance: Nao possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)

Inicio Ano méi i
Fundo 138,65 -10,68 717
% do IMA-B 5 101,30 1.861,69 79,07
IMA-B 5 136,87 -0,57 9,07

GRAFICOS

24 36
meses  meses
25,87 38,75

133,42 114,92

19,39 33,72

mar/20 fev/20

-10,91 0,29
621,63 45,39
-1,75 0,64

Patrimodnio Liquido (R$ Milhces) - 19/04/2012 a 31/03/2020 (diaria)

3.600,0
3.200,0
2.800,0
2.400,0
2.000,0
1.600,0
1.200,0

800,0

400,0

0,0

01/01/2014 01/01/2016 01/01/2018

¥ Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 2.618.840.094,60
Inicio do Fundo: 18/04/2012

Maximo Retorno Mensal: 10,50% (out/2018)
Minimo Retorno Mensal: -10,91% (mar/2020)
N? de Meses com Retorno Positivo: 62

N¢ de Meses com Retorno Negativo: 33
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 138,65%
Volatilidade Desde o Inicio: 12,32%

01/01/2020

CNPJ: 10.577.503/0001-88 | 31/03/2020

PERFIL DO FUNDO

Classificagao Quantum: Previdéncia

Classificagcao Anbima: Renda Fixa Indexados

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacao do IMA-B 5+.

Politica de investimento: Investe em carteira composta por titulos publicos
federais, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de
precos.

jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jull19 jun/19 mai/19 abr/19

-0,04 2,56 -4,16 4,65 3,69 -0,79 1,51 5,00 511 1,76
-6,93 20695 147508 281,17 212,02 -1.581,99 15535 291,60 368,73 159,55

0,56 1,24 -0,28 1,65 1,74 0,05 0,97 1,72 1,39 1,11

Retorno Acumulado - 19/04/2012 a 31/03/2020 (diaria)

200,0 %
175,0 %
150,0 %
1250 %
100,0 %
75,0 %
50,0 %
250%
0,0 %
-25,0 %

01/01/2014 01/01/2016 01/01/2018 01/01/2020

@ Fundo = IMA-B5

INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicacao minima: R$ 1.000,00
Movimentagao minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: gepot@caixa.gov.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversao de cota para aplicagao: D+0
Conversao de cota para resgate: D+0

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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== SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP CNPJ: 13.081.159/0001-20 | 31/03/2020

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestao: Sicredi Classificacao Quantum: Renda Fixa - Geral

Administrador: Sicredi Classificagcao Anbima: Renda Fixa Indexados

Custodiante: Sicredi Publico Alvo: Investidores institucionais

Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacao do IRF-M.

Taxa de Administracao: 0,18% Politica de investimento: Aplica, no minimo, 80% de seus recursos em titulos da

divida publica federal; ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo
risco de crédito pelo gestor; ou cotas de fundos de indice que apliquem nos
Taxa de Performance: Nao possui titulos especificados.

Taxa de administracao maxima: Nao possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)

12 24 36

Inicio Ano P (e < mar/20 fev/20 jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jjull19 jun/19 mai/19 abr/19
Fundo 182,52 1,32 10,60 20,99 36,55 -0,49 0,81 1,00 0,63 -0,72 1,80 1,54 0,11 1,15 217 1,82 0,59
% do IRF-M 97,81 92,84 98,07 98,79 98,45 454,47 12426 114,08 10145 157,15 106,19 107,25 4360 106,06 100,76 102,82 98,07
IRF-M 186,60 1,42 10,81 21,25 37,12 -0,11 0,65 0,88 0,62 -0,46 1,70 1,44 0,26 1,09 2,16 1,77 0,61
GRAFICOS
Patrimdnio Liquido (R$ Milhoes) - 25/01/2011 a 31/03/2020 (diaria) Retorno Acumulado - 25/01/2011 a 31/03/2020 (diaria)
450,0 200,0 %
400,0 175,0 %
350,0 150,0 %
300,0 125,0 %
250,0 100,0 %
200,0 75,0 %
150,0 50,0 %
100,0 25,0 %
50,0 0,0 %
0,0 25,0 %
01/01/2012 01/01/2014 01/01/2016 01/01/2018  01/01/2020 01/01/2014 01/01/2018
% Fundo @ Fundo =% IRF-M
HISTORICO INFORMACOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 272.288.178,01 Aplicacao minima: R$ 50.000,00
Inicio do Fundo: 24/01/2011 Movimentacao minima: R$ 5.000,00
Maximo Retorno Mensal: 3,80% (out/2018) Saldo minimo: R$ 50.000,00
Minimo Retorno Mensal: -1,89% (mai/2018) Contato: secretaria_geral_cas@sicredi.com.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 97 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N¢ de Meses com Retorno Negativo: 13 Conversao de cota para aplicagao: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 182,52% Conversao de cota para resgate: D+0
Volatilidade Desde o Inicio: 3,63% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+1 du

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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:: CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CARACTERISTICAS

Gestao: Caixa Econémica Federal
Administrador: Caixa Econémica Federal
Custodiante: Caixa Econdémica Federal
Auditor: KPMG

Taxa de Administracao: 0,20%

Taxa de administracao maxima: Nao possui
Taxa de Performance: Nao possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)

Inicio Ano mézes
Fundo 142,63 1,41 12,35
% do IRF-M 1+ 95,94 97,77 98,04
IRF-M 1+ 148,66 1,44 12,60

GRAFICOS

24
meses

23,91
97,57

24,50

36
meses

41,34
97,52

42,39

mar/20 fev/20

-0,45 0,78
9415 97,35
-0,47 0,80

Patrimodnio Liquido (R$ Milhces) - 14/05/2012 a 31/03/2020 (diaria)

3.600,0
3.200,0
2.800,0
2.400,0
2.000,0
1.600,0
1.200,0

800,0

400,0

0,0

01/01/2014 01/01/2016

@ Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 2.190.532.318,12
Inicio do Fundo: 11/05/2012

Maximo Retorno Mensal: 5,24% (mar/2016)
Minimo Retorno Mensal: -2,71% (mai/2018)
N? de Meses com Retorno Positivo: 72

N¢ de Meses com Retorno Negativo: 22
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 142,63%
Volatilidade Desde o Inicio: 5,38%

01/01/2018

01/01/2020

CNPJ: 10.577.519/0001-90 | 31/03/2020

PERFIL DO FUNDO

Classificagao Quantum: Previdéncia

Classificagcao Anbima: Renda Fixa Indexados

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacao do IRF-M 1+.

Politica de investimento: Aplica seus recursos em titulos publicos federais,
indexados a taxas pré e/ou pos-fixadas.

jan/20 dez/19 nov/19 out/19 set/19 ago/19 jul19 jun/19 mai/19 abr/19

1,08 0,70 -0,85 2,22 1,85 0,05 1,28 2,71 2,12 0,59
96,52 97,41 101,68 100,01 99,09 45,71 100,77 99,75 9783 91,17

1,11 0,72 -0,83 2,22 1,87 0,10 1,2F 2,72 217 0,65

Retorno Acumulado - 14/05/2012 a 31/03/2020 (diaria)

280,0 %
2400 %
200,0 %
160,0 %
120,0 %
BD,0 %
40,0 %
0,0 %
-40,0 %

-80,0 %
01/01/2014 01/01/2016 01/01/2018 01/01/2020

@ Fundo =% IRF-M 1+

INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicacao minima: R$ 1.000,00
Movimentagao minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: gepot@caixa.gov.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversao de cota para aplicagao: D+0
Conversao de cota para resgate: D+0

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

As informacoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacoes disponiveis, nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionals para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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RELATORIO DE DESEMPENHO MENSAL
Em atendimento a Resolucao CMN 3.922/10 alterada pela 4604/17 de acordo com os artigos:

“Art. 4°. Os responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de
aplicacao dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

Il - a estratégia de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracao.”

E pela Portaria MPS n°. 403

“Art. 9°. A taxa real de juros utilizada na avaliacao atuarial devera ter como referéncia a meta estabelecida para as aplicacées dos recursos do RPPS
na Politica de Investimentos do RPPS, limitada ao maximo de 6% (seis por cento) ao ano”.

1. Avaliacdo de Rentabilidade versus Meta Atuarial

O principal objetivo do RPPS é atingir a meta atuarial, sendo assim o primeiro passo consiste em calcular a meta para o referido més do relatoério e
compara-lo com a rentabilidade dos fundos de investimento pertencentes a carteira do RPPS. Sendo assim sera possivel verificar se a meta atuarial esta sendo

cumprida.
1.1. Calculo da meta atuarial
A meta atuarial € composta por dois itens que sao:

a) Indexador
b) Taxa de Juros

O Indexador geralmente é o IPCA (indice de Preco ao Consumidor Amplo) ou INPC (indice Nacional de Preco ao Consumidor).

www kansalasset.com.br -
daudenir@ kansalasset.com.br
Tel: (13) 3313.3530 / (13) 99710.1518
Endereco: Lulz Alonso Perez, N° 539 - Balrro: Indala -

KANSAI Bertioga /SP —CEP: 11250-000,




A Taxa de Juros maxima utilizada para o calculo da meta atuarial é:
Indexador: IPCA Taxa: 6,00%

Portanto a formula para o calculo da metal atuarial no més é:

{|:1%/(1+ Tx Juros) = [14_ %‘j} _1} <100 “ / Meta Atuarial/Més

Logo a meta atuarial para esse més é:

META ATUARIAL “ /

1.2. Calculo da Rentabilidade da Carteira do RPPS

0 calculo do retorno (RS) é realizado da seguinte maneira:
Retorno (R$) = Saldo Atual + Resgate - Aplicagbes - Saldo Anterior
Retonro (%) = Retorno (RS$)/(Saldo Anterior + Aplicagdes)

A seguir sera calculado o retorno para cada investimento e também a rentabilidade da carteira do RPPS.
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1.3. Rentabilidade da Carteira do RPPS

Nome do Fundo Saldo Anterior  Aplicacdes Resgate Yeld Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) Meta % da Meta
BB IMA-B 2.283.482,75 2.120.983,00 -162.499,75 -7,12% 0,56% | -1277,39%
BB IPCA TP 1.660.608,03 - 1.629.251,07 -31.356,96 -1,89% 0,56% -338,95%
BB IRF-M1 484.884,15 23.500,00 511.391,81 3.007,66 0,59% 0,56% 106,20%
BB IMA-B 5+ 1.467.612,47 - 1.307.840,32 -159.772,15 -10,89% 0,56% | -1954,16%
BB Alocacao Ativa 3.400.195,40 - - 3.328.748,78 -71.446,62 -2,10% 0,56% -377,18%
Caixa IRF-M1+ 1.960.021,15 170.000,00 420.000,00 1.710.323,85 302,70 0,02% 0,56% 2,77%
Caixa IMA-B 5+ 3.841.660,91 - - 3.422.589,10 -419.071,81 -10,91% 0,56% | -1958,12%
Sicredi IRF-M 1.450.032,36 1.442.996,09 -7.036,27 -0,49% 0,56% -87,10%
BB Acoes Tecnologia 312.539,88 236.101,00 -76.438,88 -24,46% 0,56% | -4390,15%
BB Acoes Energia 468.073,73 349.269,21 -118.804,52 -25,38% 0,56% | -4556,05%
BB Acoes Small Caps 429.130,78 268.660,81 -160.469,97 -37,39% 0,56% | -6712,34%
BB Ac¢oes Retorno Total 435.614,96 306.998,39 -128.616,57 -29,53% 0,56% | -5299,86%
BB Acdes Consumo 431.366,58 - 298.193,04 -133.173,54 -30,87% 0,56% -5541,68%
BB Acoes Set Financeiro 95.189,17 13.345,28 75.424,63 -33.109,82 -30,51% 0,56% | -5475,95%
BB Acdes Construcao Civil 427.817,20 - - 251.498,82 -176.318,38 -41,21% 0,56% -7397,92%
Caixa Simples LP 877.991,07 - 878.349,03 - 357,96 0,04% 0,56% 7,32%
Caixa IRF-M - 280.000,00 - 287.825,60 7.825,60 2,79% 0,56% 501,68%
Carteira 20.026.220,59 486.845,28 1.298.349,03 17.548.095,52 | -1.666.621,32 -8,32% 0,56% | -1493,85%

NSAI
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1.4. Comparacao da Rentabilidade Acumulada com a Meta Atuarial

Més Saldo Més Anterior Aplicacées Resgate Yeld Saldo Més Atual Retorno (RS) Retorno (%) Meta % da Meta
Janeiro/2020 18.201.062,54 5.029.148,72 2.926.375,48 0,00 20.237.825,77 -66.010,01 -0,33% 0,70% -46,59%
Fevereiro/2020| 20.237.825,77 1.127.562,98 1.170.000,00 0,00 20.026.220,59 -169.168,16 -0,84% 0,74% | -113,27%
Marco/2020 20.026.220,59 486.845,28 1.298.349,03 0,00 17.548.095,52 -1.666.621,32 -8,32% 0,56% |-1493,85%
Acumulado 18.201.062,54 6.643.556,98 5.394.724,51 0,00 17.548.095,52 -1.901.799,49 -9,38% 2,01% | -467,80%
Segmento Valor %
Renda Fixa 15.761.949,62 89,82%
Renda Variavel 1.786.145,90 10,18% 2,00% -
0,00% -
-2,00% - M Retorno (%)
-4,00% - H Meta
-6,00% -
-8,00% -
-10,00%
Marc¢o/2020
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RISCO DE MERCADO
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2. Gerenciamento do Risco de Mercado

O conceito de risco pode ser entendido de diversas maneiras, dependendo do contexto da pessoa que o esta avaliando. O risco pode ser entendido
como a volatilidade de resultados futuros ou pelo nivel de incerteza associado a um acontecimento. No caso financeiro, os resultados futuros relacionam-se,
geralmente, ao valor de ativos e passivos.

A mensuracao do risco de um investimento processa-se, geralmente, por meio de critérios probabilisticos, o qual consiste em atribuir probabilidades
subjetivas ou objetivas aos diferentes estados da natureza esperados e, em conseqiiéncia, aos possiveis resultados do investimento. Dessa maneira, é delineada
uma distribuicao de probabilidades dos resultados esperados, e sao mensuradas suas principais medidas de dispersao e avaliacao do risco.

A probabilidade objetiva pode ser definida a partir de séries historicas de dados e informacdes, freqiiéncias relativas observadas e experiéncia
acumulada no passado. A probabilidade subjetiva, por seu lado, tem como base a intuicdo, o conhecimento, a experiéncia do investimento e, até mesmo, um
certo grau de crenca da unidade tomadora de decisao.

Nesse ambiente, o risco pode ser interpretado pelos desvios previsiveis dos fluxos futuros de caixa resultantes de uma decisao de investimento,
encontrando-se associado a fatos considerados como de natureza incerta. Em outras palavras, uma vez que o risco representa a incerteza ou a dispersao dos
resultados futuros, é conveniente relaciona-lo ao desvio-padrao da distribuicao dos resultados esperados.

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilacao (volatilidade) das cotas se repitam no futuro, adicionamos como medida de perda
esperada para o proximo dia (um dia) o calculo do VaR- Value at Risk.

2.1. VaR - Value at Risk

Perda maxima esperada de um ativo para um dia ou para um més, com 95% de confianca, considerando a volatilidade histérica do ativo em um
periodo.
VaR: value at risk de um ativo para 1 més, com 95% de confianca, considerando a volatilidade historica

Vv para um determinado tempo.
VaR = — =L xa .,

/12 Vr1,7: volatilidade anualizada de um ativo no periodo entre as datas T1 e Tn.

ass%: quantil de 95% da distribuicao normal padrao arredondado para 3 casas decimais (1,645).
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2.2. VaR - Value at Risk

Nome do Fundo

Saldo no Més

VaR (%) de 1 dia VaR (R$) de 1 dia

VaR (%) de 1 més VaR (RS) de 1 més

BB IMA-B 2.120.983,00 0,21% 36.717,82 0,96% 168.262,19
BB IPCA TP 1.629.251,07 0,08% 13.694,83 0,36% 62.757,60
BB IRF-M1 511.391,81 0,00% 328,55 0,01% 1.505,60
BB IMA-B 5+ 1.307.840,32 0,20% 34.489,90 0,90% 158.052,58
BB Alocacao Ativa 3.328.748,78 0,16% 27.703,83 0,72% 126.954,89
Caixa IRF-M1+ 1.710.323,85 0,11% 20.149,33 0,53% 92.335,84
Caixa IMA-B 5+ 3.422.589,10 0,52% 90.892,18 2,37% 416.520,29
Sicredi IRF-M 1.442.996,09 0,07% 13.118,88 0,34% 60.118,26
BB Acdes Tecnologia 236.101,00 0,07% 11.972,74 0,31% 54.866,00
BB Acoes Energia 349.269,21 0,10% 17.480,37 0,46% 80.105,11
BB Acoes Small Caps 268.660,81 0,10% 17.876,71 0,47% 81.921,36
BB Acdes Retorno Total 306.998,39 0,10% 17.951,71 0,47% 82.265,09
BB Acoes Consumo 298.193,04 0,11% 19.502,15 0,51% 89.370,06
BB Acodes Set Financeiro 75.424,63 0,03% 4.488,82 0,12% 20.570,34
BB Acdes Construcao Civil 251.498,82 0,11% 19.946,50 0,52% 91.406,33
Caixa Simples LP 0,00 -
Caixa IRF-M 287.825,60 0,01% 2.261,20 0,06% 10.362,14

*Para andlise do risco é usado uma base historica de 101 dias, dessa forma os fundos que se encontram sem valores ndo apresentaram
serie historia compativel com a nossa analise.*
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2.3. VaR da Carteira

Uma vez calculado o VaR de cada ativo isoladamente, calculamos o VaR da carteira, isto €, a perda maxima esperada da carteira como um todo,
através da seguinte formula:

n
Z_pi,jXVaRiXVaRj
=i

n
VaRc= >
i=1j

Nesta equacao, a correlacdo entre os ativos tem que ser levada em consideracao, isto €, & necessario observar se os ativos que compde a carteira
tém um comportamento semelhante (quando um sobe, o outro tende a subir), oposto (quando um cai, o outro tende a subir) ou se ndo existe associacdo
entre o comportamento dos ativos. A correlacdo mede o grau de associacao entre o retorno de dois ou mais ativos e é representada pela letra grega p (ro).

0 VaR da carteira sera sempre menor que a soma do VaR de todos os ativos, visto que para o calculo do VaR da carteira é utilizado a correlacao
entre os ativos, portanto quanto menor for a correlacao entre eles, menor sera o VaR da carteira.

0 VaR da carteira, assim como o VaR de cada ativo representa o valor maximo esperado de perda em 1 dia com 95% de confianca.

Logo o VaR da Carteira para 1 més é:

VaR = 8,34%

VaR (R$) = 1.464.150,76
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2.4. indice de Sharpe
0 indice Sharpe foi criado por Willian Sharpe, em 1966, é um dos mais utilizados na avaliacdo de fundos de investimento.

Esse indice é um indicador de performance que ajusta o retorno ao risco. Este indice avalia se um determinado fundo de investimento apresenta uma
rentabilidade ponderada ao risco que o investidor esta exposto. Descrevemos a férmula abaixo:

Onde:
My — Hy Up = taxa de juros sem risco;
Yy = retorno ezperado do fundo,
= = waolatilidade ou desvio padrdo do funda,

amhrpe =

A volatilidade do fundo € o desvio-padrao dos retornos do fundo de investimento. Representa a oscilacdo desses retornos em relacao a sua média. A
volatilidade é um indicador de risco que informa quanto o retorno oscila em torno de uma tendéncia. Quanto mais oscilar o retorno do investimento, maior sera
o risco, e maior sera o valor da volatilidade.

Pode se dizer que mais importante que ver o Sharpe de um fundo é conhecer os nimeros que resultaram nele. O numerador é uma informacao de
rentabilidade real média, porque diz em quanto na média o rendimento do fundo superou ou ficou abaixo da variacdo do indexador.

0 denominador tem muito mais a dizer sobre o fundo. Por ser o desvio padrao, é um indicativo da oscilacao, da volatilidade, do fundo. Portanto, do
seu risco. Quanto maior o desvio padrao, maior a oscilacao do fundo. E quanto maior a oscilacdo, maior o risco.

Nos rankings de carteiras com base no indice Sharpe do fundo, desde que positivo, melhor a sua classificacao.

Para calculo do Sharpe foram utilizadas as taxa do CDI como taxa de juros sem risco para os fundos de renda fixa e o IBOVESPA como taxa de juros para
fundos de renda variavel e o IFIX para fundos imobiliarios , e o calculo foi feito com dados diarios referentes ao més do estudo em questao.

Quando o retorno do fundo for inferior a taxa livre de risco no nosso caso o CDI o indice Sharpe sera desconsiderado, visto que ndo faz sentido
considerar o indice de um fundo que possui retorno inferior a um ativo livro de risco.
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2.5. indice de Sharpe dos Fundos

Nome dos Fundos indice Sharpe

BB IMA-B
BB IPCA TP
BB IRF-M1 0,02
BB IMA-B 5+

BB Alocacao Ativa
Caixa IRF-M1+
Caixa IMA-B 5+
Sicredi IRF-M

BB Acdes Tecnologia 0,01
BB Acdes Energia 0,01
BB Acoes Small Caps

BB Ac¢bes Retorno Total
BB Acdes Consumo

BB Ac¢bes Set Financeiro
BB Acdes Construcao Civil
Caixa Simples LP

Caixa IRF-M
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3. Enquadramento para efeito da Resolucdo CMN N° 4604/17

% do PL

Limite

% do PL

Nome do Fundo Saldo Més Atual do RPPS Resolucio Enquadramento do Fundo Situacao
BB IMA-B 2.120.983,00 12,09% 20% FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, a 0,14% |Enquadrado
BB IPCA TP 1.629.251,07 9,28% 20% FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,48% [Enquadrado
BB IRF-M1 511.391,81 2,91% 20% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,01% [Enquadrado
BB IMA-B 5+ 1.307.840,32 7,45% 20% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,07% [Enquadrado
BB Alocacao Ativa 3.328.748,78 18,97% 20% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,03% |Enquadrado
Caixa IRF-M1+ 1.710.323,85 9,75% 20% FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,06% [Enquadrado
Caixa IMA-B 5+ 3.422.589,10 19,50% 20% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,18% |Enquadrado
Sicredi IRF-M 1.442.996,09 8,22% 20% FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, lll, a 0,38% |Enquadrado
BB Acbes Tecnologia 236.101,00 1,35% 20% Fl de Acoes - Geral - Art. 8° 11, a 0,08% |Enquadrado
BB Acdes Energia 349.269,21 1,99% 20% FI de Acdes - Geral - Art. 8° 11, a 0,09% [Enquadrado
BB Acdes Small Caps 268.660,81 1,53% 20% Fl de Acoes - Geral - Art. 8° 11, a 0,08% |Enquadrado
BB Acdes Retorno Total 306.998,39 1,75% 20% FI de Acdes - Geral - Art. 8° 1I, a 0,04% [Enquadrado
BB Acdes Consumo 298.193,04 1,70% 20% Fl de Acoes - Geral - Art. 8° 11, a 0,12% |Enquadrado
BB Acdes Set Financeiro 75.424,63 0,43% 20% FI de Acdes - Geral - Art. 8° 1I, a 0,04% [Enquadrado
BB Acbes Construcao Civil 251.498,82 1,43% 20% Fl de Acoes - Geral - Art. 8° 11, a 0,09% |Enquadrado
Caixa Simples LP 0,00 0,00% 20% FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, a - Enquadrado
Caixa IRF-M 287.825,60 1,64% 20% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,00% [Enquadrado
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Enquadramento de acordo com a politica de investimento

Enquadramento Limite Resolugcdo % Politica de Investimento % % da Carteira
Titulos PUblicos de emissdao do TN - Art. 7°, |, a 100% 0% 0,00%
Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 100% 100% 69,51%
ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 7°, |, ¢ 100% 0% 0,00%
Operacoes compromissadas - Art. 7°, Il 5% 0% 0,00%
FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, lll, a 60% 40% 8,22%
ETF - Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, lll, b 60% 0% 0,00%
FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, a 40% 40% 12,09%
ETF - Demais Indicadores de RF - Art. 7°, IV, b 40% 0% 0,00%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, b 20% 0% 0,00%
CDB - Certificado de Deposito Bancario - Art. 7°, VI, a 15% 0% 0,00%
Poupanca - Art. 7°, VI, b 15% 0% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - Cota Sénior - Art. 7°, VII, a 5% 5% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VIl, b 5% 5% 0,00%
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 7°, VII, c 5% 5% 0,00%
Fl de Acoes - indices ¢/ no minimo 50 acoes - Art. 8% I, a 30% 10% 0,00%
ETF - Indice de Acobes (c/ no minimo 50) - Art. 8%, 1, b 30% 0% 0,00%
Fl de Acoes - Geral - Art. 8° 11, a 20% 5% 10,18%
ETF - Demais Indices de Acoes - Art. 8° 1, b 20% 0% 0,00%
FI Multimercado - Aberto - Art. 8°, Il 10% 5% 0,00%
Fl em Participacoes - Art. 8° IV, a 5% 5% 0,00%
Fl Imobiliarios - Art. 8°, IV, b 5% 5% 0,00%
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(Eteancocnmaoosmas | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 9 de abril de 2020

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
2023

2020 2021

Ha4 Ultimo Ha4 Ultimo Ha4 Ultimo
Agregado Jeide mede o, e lde mede woelDT.. wees el meLde e SO0

IPCA (%) 3,10 2,72 252 Vv (5) 117 3,65 3,50 350 = (1) 108 = 3,50 3,50 350 = (38) 84
IPCA (atualizagoes altimos 5 dias uteis, %) 3,05 244 235 Vv (5) 62 3,62 3,50 341 V(1) 56 = 3,50 350 350 — (37) 40
PIB (% de crescimento) 168 -118 -19 Vv (9) 83 25 250 270 A (1) 76 = 250 250 250 — (58) 56
Taxa de cimbio - fim de periodo (R$/US$) 435 450 460 A (1) 104 420 440 447 A (4) 92 A 430 440 440 — (1) 72
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 375 325 325 = (1) 11 525 475 450 Vv (3) 102 = 625 600 600 — (1) 78
IGP-M (%) 400 482 48 A (6) 67 400 400 400 — (143) 57 = 3,50 350 35 — (5) 45
Precos Administrados (%) 330 240 210 Vv (11) 30 380 38 380 = (1) 29 v 350 350 350 = (15) 18
Producéo Industrial (% de crescimento) 163 050 -142 Vv (6) 11 250 270 295 A (2) 10 A 250 260 260 — (1) 6
Conta Corrente (USS bilhoes) -59,00 -52,34 -4545 A (4) 20  -60,00 -5850 -52,85 A (1) 18 A -70,00 -70,00 -6750 A (1) 10
Balanca Comercial (USS bilhoes) 36,10 3410 3500 A (1) 21 3400 3500 3500 — (1) 18 v 29,45 2890 30,00 A (1) 9
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 80,00 7650 7300 VY (2) 21 83,75 80,00 8000 — (1) 19 v 86,00 8500 8500 — (1) 11

Divida Liquida do Setor Pdblico (% do PIB) 56,50 58,10 60,00 A (4) 19 57,80 60,00 60,73 A (2) 18 A 59,90 60,10 6045 A (2) 10
Resultado Primério (% do PIB) -L15 -165 414 VvV (5) 23 056 -08 -1,00 Vv (3) 22 v 0,20 0,10 000 Vv (3) 14
Resultado Nominal (% do PIB) 550 -690 -902 Vv (4) 17 497 500 -495 A (1) 16 A 485 -480 -475 A (2) 8

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente

2020 — 2021 ——2022 2023 —

IPCA (%) IPCA (atualizagdes ultimos 5 dias Uteis, %) PIB (% de crescimento) Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.)
45 4,0 3 46 8
4,0 35 !’ . 2 44 7
= A 1 4,2 6
&P 3.0 v“ﬂ\“ 0 40 —— 5
3,0 2,5 o 3,8 4
25 - o 2,0 o ° 2 o ° 3,6 o o 3 o °
229222228888 222222228888 222222228888 22222222888 ¢ 222222228888
£53%83288838¢83% £532%388823¢% £53%%83:38883¢83 §53%83c852¢% 5559838883824
IGP-M (%) Precos Administrados (%) Producgao Industrial (% de crescimento) Conta Corrente (USS bilhdes) Balanga Comercial (US$ bilhdes)
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4,5
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3,5
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Expectativas de Mercado

9 de abril de 2020

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
abr/20 mai/20 Proximos 12 meses, suavizada
Ha4 UOltimo Ha4 Ultimo Ha4 UOltimo
Agregado Rel.de Rel.de qus::\‘apr.\al* Resp. **l Rel.de Rel.de Hoje:::“":ap"‘al* Resp. ** Rel.de Rel.de HojeS:':‘n:l“al* Resp. **
MercadoMercado MercadoMercado MercadoMercado
IPCA (%) 0,28 0,15 006 Vv (5) 114 0,20 0,05 000 VvV (3) 114 v 3,49 3,19 300 Vv (3) 77
IPCA (atualizagbes Gltimos 5 dias Gteis, %) 0,25 0,01 000 Vv (6) 60 018 -008 -010 Vv (3) 60 v 3,47 2,91 287 Vv (5) 40
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/US$) 4,60 4,95 500 A (10) 103 4,50 4,88 500 A (10) 103 A
Meta Taxa Selic (% a.a.) - - - 375 325 325 = (1) 111 =
IGP-M (%) 0,30 0,37 040 A (2) 67 0,29 0,29 029 = (1) 67 = 4,23 4,30 420 Vv (1) 52
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
abr/20 mai/20 jun/20 Préximos 12 meses, suavizada —
IPCA (%) IPCA (atualizagoes ultimos 5 dias Uteis, %) Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) Meta Taxa Selic (% a.a.) IGP-M (%)
04 0,4 55 73 0,45
03— 1 03 1 5,0 6 \, 0,40
02 92 45 j 5 T 035 f
0.1 010 4,0 - — 4 \ " 0,30 y—v——n—7 N\ g " ek
O’Ocnmo,cnc,o;c»mgogg -OY1°°°’°7°’°’°’°’°’8°88 3’5hmmmmmmmm8088 Smmmovc;o’cnc»gogg O,ZSmemmmo’mmgogg
ST =S ggsoegsd ST T T Tegegyd ST cSggTHo9gs g ST o3I s HgoegLgsyd ST =ssS3g s sSHoegesd
E539353:8538¢83 ES39353:83853¢E35 538832852883 ES39353:853¢E35 £539%33:85:8¢83
IPCA (%) IPCA (atualizagdes ultimos 5 dias Uteis, %) IGP-M (%)
4,0 gg 4,6
3.8 , 4.4
36 g 42
34 35 4,0
32 3.0 3,8
3,0 2,8 3,6
222222222388 222222222 ¢2¢g§ 22222222388
53883288583 E3 538338853883 E538%2:85:3E8%
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Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

9 de abril de 2020

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

abr/20
Top 5 Curto Prazo HaaRel.  Ultimo
e Rel.de
Mercado Mercado
IPCA (%) 0,27 -0,03
IGP-M (%) 021 036
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/US$) 472 4,96

Meta Taxa Selic (% a.a.)

. Comp.
Hoje cemanal *
-0,04 v (1)
0,42 A (1)
4,96 = 3)

mai/20

Ha4Rel. Ultimo _ Comp.

Mercags M:fclé:: Hole semanal »
0,11 -0,16 004 A (1)
027 016 021 A (1)
4,60 4,90 4,90 = 3)
3,75 3,25 325 = (2)

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente

I < »

abr/20 —— mai/20 —jun/20

IPCA (%) IGP-M (%) Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) Meta Taxa Selic (% a.a.)
0,6 0,6 55 7 ~
0.4 N 05 rJ 50 6 !
02— = h Mr=h M 45 I 5 e
o |:| 0’2\[_‘ L|_I_H _h\_‘ﬁ'—t[,_‘ 40 M =\~ 4 \
™ 290220225888 “eos2es22ggrg 3'szmm;_®0928888 320»@20’@22838“9
2020 2021 2023
Top 5 CU rto Pra Z0 Ha4Rel. Ultimo Com Ha4Rel. Ultimo Com Ha4Rel. Ultimo Com
de Rel.de Hoje p- ¥ de Rel.de Hoje p- ¥ de Rel.de Hoje P- %
Mercado Mercado semanal Mercado Mercado semanal Mercado Mercado semanal
IPCA (%) 2,92 231 2,32 A (1) 3,48 3,20 3,34 A (2) = 3,50 3,50 3,25 v (1)
IGP-M (%) 4,21 4,63 4,56 v (1) 4,38 4,38 4,00 v (1) = 4,25 4,25 4,25 = (11)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 4,30 4,50 4,50 = (3) 4,20 4,20 4,50 A (1) A 4,30 4,30 4,39 A (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 3,50 3,25 325 = (2) 5,00 4,50 388 VvV (1) = 6,13 6,00 600 — (1)
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
" 2020 2021 2023
1 Ha4Rel. Ultimo Ha4Rel. Ultimo Ha4Rel. Ultimo
Top 5 Med 10 Prazo de Rel.de Hoje ::I:‘al’r.\al ¥ de Rel.de Hoje ::I:‘apr'\al . de Rel.de Hoje f:::ﬁal .
Mercado Mercado Mercado Mercado Mercado Mercado
IPCA (%) 3,01 2,59 2,62 A (1) 3,62 3,56 3,45 v (2) = 3,38 3,25 3,50 A (1)
IGP-M (%) 4,40 4,56 4,71 A (3) 4,68 4,68 3,88 v (1) v 3,50 3,50 3,50 = (4)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/US$) 4,63 4,85 5,10 A (1) 4,75 4,70 5,20 A (1) A 4,55 473 5,05 A (2)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 3,38 3,00 275 Vv (3) 5,00 4,00 400 = (1) A 6,00 5,75 600 A (1)
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
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