REUNIAO EXTRAORDINARIA DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PARANAIBA

Relatorio Trimestral de Rentabilidade e Riscos dos Investimentos de Julho/2017 A Setembro/2017

Aos, O L( de i Y, de 2017, reuniu-se 0 Conselho do Regime Prdprio de Previdéncia Social, os seguintes conselheiros:
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O Presidente do RPPS;

e o representante da Conexao Consultores de Valores Mobiliarios:

Para em conjunto do cumprimento previsto no item V do Artigo 1° da Portaria MPS 519/2011 que em consonancia com a Resolucao CMN 3.922 de 25
de novembro de 2010, deliberam sobre a rentabilidade e riscos dos investimentos nos meses em questao:

1. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL
Comparativo da rentabilidade de cada fundo de investimento com a meta atuarial.
2. GERENCIAMENTO DE RISCO

Em atendimento a legislagao em vigor o gerenciamento de risco € feita através de analises de risco de mercado.
Para essa analise sera utilizado os conceitos de VaR e indice Sharpe.

2.1. VaR - Valor em risco dos investimentos

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilagdo (volatilidade) das cotas se repitam no futuro, adicionamos como medida de
perda esperada para o proximo periodo (um dia) o calculo do VaR - Value at Risk.

0 VaR é uma medida de risco absoluto bastante interessante, pois ilustra a perda “maxima” a ser incorrida em um dia com certa probabilidade, por
outro lado deve ser sempre bem compreendido para que nédo seja exigido dele uma seguranca, uma previsao de perda méaxima efetiva, que ele nao
pode propiciar.
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2.2. Indice Sharpe

O [ndice Sharpe é o mais utilizado na analise de fundos de investimento. Ele avalia se um determinado fundo de investimento apresenta uma
rentabilidade ponderada ao risco que o investidor esta exposto, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do investimento, melhor sera o
indice Sharpe.

O Sharpe é calculado a partir de resultados obtidos pelo fundo num determinado periodo. Sendo assim ele mostra o passado do fundo. Mas ele é um
bom indicativo de volatilidade futura.

O calculo do indice Sharpe é feito dividindo a média aritmética dos retornos excedentes oferecidos pelo fundo em certa periodicidade pelo desvio
padrio desses retornos. O retorno excedente é a parcela do rendimento oferecido pelo fundo que ficou acima ou abaixo da rentabilidade de um
indexador adotado que no caso de fundos de renda fixa seria o CDI e para fundos de renda variavel o Ibovespa.

Quando a rentabilidade do fundo é menor que o indexador adotado o valor do indice Sharpe sera negativo e, portanto desconsiderado.

3. ENQUADRAMENTO

Verificar se a carteira de investimento do RPPS esta de acordo com sua Politica de Investimento e com os limites previstos da Resolugdo CMN
3922/10.

4. ANALISE DOS INVESTIMENTOS

CON EX AO A referéncia em investimentos poroﬂrogimcs proprios

- e 4 g

t ONSULT OWR ES DE conexao@conexaoinvesfimentos.com.br
VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535



E T T L T e TR R S S R o TN L T
Vi A NSRS E A 1 & -

U A P P S USSR P SR

4.1. Julho

Nome do Fundo

% Resgate i

-Saldo Anterior :  Aplicagdes Yeld | Saldo Atual i Retorno(R$) ;Retorno (%)[ Meta % da Meta

BB IPCA TP 1.348.855,00 0,00 0,00 0,00 1.400.110,50 51.255,50 3,80% 0,73% 522,02%
BB IRF-M1 12.872.034,35 0,00 0,00 0,00 13.007.908,72 135.874,37 1,06% 0,73% 145,01%
BB IRF-M1 1.247.154,15 0,00 0,00 0,00 1.260.318,83 13.164,68 1,06% 0,73% 145,01%

Caixa IMA-B 5+ 1.502.969,19 | 6.021.568,64 0,00 0,00 7.713.963,43 189.425,60 2,52% 0,73% 345,84%
Caixa IRF-m1 5.791.962,02 0,00 5.821.568,64 0,00 0,00 29.606,62 0,51% 0,73% 70,22%
Sicredi IRF-M 1.080.338,24 0,00 0,00 0,00 1.105.213,43 24.875,19 2,30% 0,73% 316,32%

Carteira 23.843.312,95 | 6.021.568,64 | 5.821.568,64 0,00 24.487.514,91 444.201,96 1,85% 0,73% 253,81%
CON EXAO A referéncio em investimentos para regimes préprios
EO NSULTORES D E ‘ conexoo@;énexcoinvcslimentos.com.br

VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535



e et i R e - - S, . B LT . SOV - T T 4 e g e s et o

Sl T Ll LA T L B N

4.1.1. VaR 4.1.2. Indice Sharpe

Nome do Fundo | Saldo no Més -’ VaR (%) de 1 més VaR (R$) de 1 més . Nome do Fundos ! Indice Sharpe

BB IPCA TP 1.400.110,50 0,25% 62.364,70 B8 IPCA TP 0,10
BB IRF-M1 13.007.908,72 0,25% 61.037,85 BB IRF-M1 0,07
BB IRF-M1 1.260.318,83 0,02% 5.913,88 BB IRF-Mm1 0,07

Caixa IMA-B 5+ 7.713.963,43 2,69% 657.819,11 Caixa IMA-B 5+ 0,09
Caixa IRF-M1 0,00% 0,00 Caixa IRF-M1 0,07
Sicredi IRF-M 1.105.213,43 0,15% 36.881,20 Sicredi IRF-M 0,09

Carteira 24.487.514,91 3,35% 819.126,87
CON EXA _i\_:gfgrf‘ﬂgig_cm invcs!i@enﬂt\oi‘p_oro regimes pro'prios“

é“Ol‘\l SULTOR ES DE concxoo@concxoo{nvcslimcmos.com.br
VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535



4,1.3, Enquadramento

Nome do Fundo

_Saldo Més Atual

% doPL

Limite
~do RPPS Resolugao

Engquadramento

Fl de Rend Fixa - . 7, l .

. %doPL
do Fundo

BB IPCATP 1.400.110,50 5,72% 20% 0,50%
BB IRF-M1 13.007.908,72 | 53,12% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,12%
BB IRF-M1 1.260.318,83 5,15% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,01%
Caixa IMA-B 5+ 7.713.963,43 | 31,50% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,47%
Caixa IRF-m1 0,00 0,00% 100% Fi 100% titutos TN - Art. 7°, |, "b" -
Sicredi IRF-M 1.105.213,43 4,51% 20% Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, lll 1,59%
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4.2, Agosto

Nome do Fundo

Saldo Anterior  Aplicacoes

Resgate

Saldo Atual

Retorno (R$) Retorno (%)

Meta

BB IPCA TP 1.400.110,50 0,00 0,00 0,00 1.423.499,90 23.389,40 1,67% 0,68% 246,51%
BB IRF-M1 13.007.908,72 0,00 5.000.000,00 | 0,00 8.086.197,63 78.288,91 0,60% 0,68%
BB IMA-B 5+ 0,00 5.000.000,00 0,00 0,00 | 4.983.655,78 -16.344,22 -0,33% 0,68%
BB IRF-M1 1.260.318,83 0,00 0,00 0,00 1.271.377,80 11.058,97 0,88% 0,68% 129,48%
Caixa IMA-B 5+ 7.713.963,43 230.000,00 400.000,00 0,00 7.644,113,40 | 100.149,97 1,30% 0,68% 191,58%
Sicredi IRF-M LP 1.105.213,43 0,00 0,00 0,00 1.116.740,49 11.527,06 1,04% 0,68% 153,90%
Carteira 24.487.514,91 | 5.230.000,00 | 5.400.000,00 { 0,00 | 24.525.585,00 | 208.070,09 0,85% 0,68% 125,38%
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4.2.1. VaR

Nome do Fundo
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. Saldo no Mé&s ° VaR (%) de 1 més . VaR (RS) de 1 més

4.2.2. Indice Sharpe

Nome do Fundos

indice Sharpe

BB IPCA TP 0,04
BB IRF-M1 0,05
BB IMA-B 5+ 0,01
BB IRF-M1 0,05
Caixa IMA-B 5+ 0,01
Sicredi IRF-M LP 0,01

BB IPCA TP 1.423.499,90 0,26% 63.154,00
BB IRF-M1 8.086.197,63 0,15% 37.741,82

BB IMA-B 5+ 4.983.655,78 1,75% 429.213,48
BB IRF-M1 1.271.377,80 0,02% 5.934,08

Caixa IMA-B 5+ 7.644.113,40 2,65% 650.294,74
Sicredi IRF-M LP 1.116.740,49 0,15% 36.894,07

Carteira 24.525.585,00 4,97% 1.218.759,25
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4.2.3. Enquadramento

- % do PL Limite " % do PL
Nome do Fundo Saldo Més Atual do RPPS - Resolugao Enquadramento ~ do Fundo
BB IPCA TP 1.423.499,90 5,80% 20% F1 de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,50%
BB IRF-M1 8.086.197,63 32,97% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 0,07%
BB IMA-B 5+ 4,983.655,78 20,32% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 0,28%
BB IRF-M1 1.271.377,80 5,18% 100% F1 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" 0,01%
Caixa IMA-B 5+ 7.644.113,40 31,17% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,55%
Sicredi IRF-M LP 1.116.740,49 4,55% 20% Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, lil 1,50%
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4.3. Setembro

Nome do Fundo

"Saldo Anterior -

Aplicacoes

Resgate

Saldo Atual

. Retorno (RS) Retorno (%)

Meta

- % da Meta

BB IPCA TP 1.423.499,90 0,00 0,00 0,00 1.441.969,70 18.469,80 1,30% 0,65% 200,37%
BB IRF-M1 8.086.197,63 0,00 0,00 0,00 8.143.711,78 57.514,15 0,71% 0,65% 109,84%
BB IMA-B 5+ 4.983.655,78 0,00 0,00 0,00 5.099.519,58 115.863,80 2,32% 0,65% 359,04%
BB IRF-M1 1.271.377,80 0,00 0,00 0,00 1.280.420,64 9.042,84 0,71% 0,65% 109,84%
Caixa IMA-B 5+ 7.644.113,40 0,00 7.757.138,73 | 0,00 0,00 113.025,33 1,48% 0,65% 228,34%
Sicredi IRF-M 1.116.740,49 0,00 0,00 0,00 1.132.996,39 16.255,90 1,46% 0,65% 224,80%
Caixa IRF-M1 0,00 6.957.138,73 40.000,00 0,00 6.945.506,94 28.368,21 0,41% 0,65% 63,33%
Carteira 24,525.585,00 | 6.957.138,73 | 7.797.138,73 | 0,00 | 24.044.125,03 | 358.540,03 1,46% 0,65% 225,76%
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4.3.1. VaR

4.3.2. Indice Sharpe

Nome do Fundos " indice Sharpe

Saldo no Més - VaR (%) de 1 més ' VaR (R$) de 1 més

~Nome do Fundo

BB IPCA TP 1.441.969,70 0,27% 63.941,71 BB IPCA TP 0,04
BB IRF-M1 8.143.711,78 0,16% 37.694,44 BB IRF-M1 0,06
BB IMA-B 5+ 5.099.519,58 1,82% 438.408,12 BB IMA-B 5+ 0,06
BB IRF-M1 1.280.420,64 0,02% 5.926,63 BB IRF-M1 0,06
Caixa IMA-B 5+ 0,00% 0,00 Caixa IMA-B 5+ 0,06
Sicredi IRF-M 1.132.996,39 0,16% 37.411,27 Sicredi IRF-M 0,05
Caixa IRF-M1 6.945.506,94 0,13% 31.739,40 Caixa IRF-M1 0,07
Carteira 24.044.125,03 2,53% 608.089,89
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4.3.3. Enquadramento

: %doPL  Limite ° ' ' % do PL
do Fund é ' :
Nome do Fundo Saldo Més Atual 4o RPPS Resolugao Enquadramento ' do Fundo

BB IPCA TP 1.441.969,70 6,00% 20% Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,50%
BB IRF-M1 8.143.711,78 | 33,87% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 0,07%
BB IMA-B 5+ 5.099.519,58 | 21,21% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, |, "d" 0,32%
BB IRF-M1 1.280.420,64 5,33% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,01%
Caixa IMA-B 5+ 0,00 0,00% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" -
Sicredi IRF-M 1.132.996,39 4,71% 20% Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, lll 1,44%
Caixa IRF-M1 6.945.506,94 | 28,89% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,05%
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5. Relatério Trimestral

‘Saldo Més Anterior

Aplicagdes

Resgate

.Saldo Més Atual

Retorno (RS)

Retorno (%)

Meta

% da Meta

Janeiro 22.454.572,02 1.691.617,82 0,00 0,00 24.456.612,89 | 310.423,05 1,29% 0,87% | 148,01%
Fevereiro 24.456.612,89 847.483,20 700.000,00 0,00 24.956.981,61 352.885,52 1,43% 0,82% | 175,26%
Margo 24.956.981,61 10.623.015,37 | 10.717.789,25 0,00 25.135.142,99 | 272.935,26 1,09% 0,74% | 148,19%
Acumulado 22.454.572,02 13.162.116,39 | 11.417.789,25 0,00 25.135.142,99 | 936.243,83 3,86% 2,44% | 157,98%

Saldo Més Anterior .

Aplicacoes

Resgate

'Saldo Més Atual ; Retorno (R$) Retorno (%)) Meta

;% da Meta

Abril 25.135.142,99 0,00 300.000,00 0,00 24.835.621,97 478,98 0,00% 0,63% 0,30%
Maio 24.835.621,97 10.727.896,01 10.558.098,27 0,00 24.729.112,37 -276.307,34 -1,10% 0,80% | -138,42%
Junho 24.729.112,37 3.475.000,00 4.550.000,00 0,00 23.843.312,95 189.200,58 0,77% 0,26% | 299,29%
Acumutado 25.135.142,99 14.202.896,01 15.408.098,27 0,00 23.843.312,95 -86.627,78 -0,35% 1,69% | -20,50%
Saldo Més Anterior.  Aplicagdes Resgate - ‘iSaldo Més Atual'i Retorno (R$) iRetorno (%): % da Meta
Julho 23.843.312,95 6.021.568,64 5.821.568,64 0,00 24.487.514,91 444.201,96 1,85% 0,73% | 253,81%
Agosto 24.487.514,91 5.230.000,00 5.400.000,00 0,00 24,525.585,00 208.070,09 0,85% 0,68% | 125,38%
Setembro 24.525.585,00 6.957.138,73 7.797.138,73 0,00 24.044.125,03 358.540,03 1,46% 0,65% | 225,76%
Acumulado 23.843.312,95 18.208.707,37 | 19.018.707,37 0,00 24.044.125,03 | 1.010.812,08 4,21% 2,07% | 203,87%
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Saldo Més Anterior

Aplicagoes

Resgate

"Yeld - Saldo Més Atual

Retorno (R$) 'Retorno (%)

Meta ‘i % da Meta

Janeiro 22.454.572,02 1.691.617,82 0,00 0,00| 24.456.612,89 310.423,05 1,29% 0,87% | 148,01%
Fevereiro 24.456.612,89 847.483,20 700.000,00 0,001 24.956.981,61 352.885,52 1,43% 0,82% | 175,26%
Marco 24.956.981,61 10.623.015,37 10.717.789,25 |0,00| 25.135.142,99 272.935,26 1,09% 0,74% | 148,19%
Abril 25.135.142,99 0,00 300.000,00 0,00| 24.835.621,97 478,98 0,00% 0,63% 0,30%

Maio 24.835.621,97 10.727.896,01 10.558.098,27 |0,00| 24.729.112,37 | -276.307,34 -1,10% 0,80% | -138,42%
Junho 24.729.112,37 3.475.000,00 4.550.000,00 0,00| 23.843.312,95 189.200,58 0,77% 0,26% | 299,29%
Julho 23.843.312,95 6.021.568,64 5.821.568,64 0,00} 24.487.514,91 | 444.201,96 1,85% 0,73% | 253,81%
Agosto 24.487.514,91 5.230.000,00 5.400.000,00 0,00| 24.525.585,00 208.070,09 0,85% 0,68% | 125,38%
Setembro 24.525.585,00 6.957.138,73 7.797.138,73 0,00| 24.044.125,03 358.540,03 1,46% 0,65% | 225,76%
Acumulado 22.454.572,02 45.573.719,77 45.844.594,89 0,00 24.044.125,03 | 1.860.428,13 7,86% 6,33% | 124,25%
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Estando todos os presentes de acordo com os termos acima, subscrevem:
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