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:: BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CNPJ: 25.078.994/0001-90 | 29/11/2019

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM
Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM
Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: KPMG

Taxa de Administracdo: 0,30%

Taxa de administracdo maxima: 0,50%

Taxa de Performance: N&o possui

indice de Performance: Ndo possui

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia

Classificacdo Anbima: Renda Fixa Durag&o Livre Soberano
Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Obter ganhos de capital.

Politica de investimento: Aplica seus recursos em cotas de fundo de
investimentos que apresentem carteira composta por ativos financeiros de renda
fixa, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de
precos (IPCA).

RETORNO (%)
Inde  Ano 2 il 6 novi1g out19 set19 agoM9 juIM9  juni19 maiM9 abr19 mari9 fev9d jan19  dez/18
meses meses meses
Fundo 400 1200 1331 2372 4156 094 150 008 102 217 202 08 052 039 201 117
% do CDI 15223 21560 21866 18232 16574 24660 37535 32321 1689 17914 46290 37155 16782 11074 7880 36979 236,93
coi 891 556 609 1301 2507 038 046 050 057 047 054 052 047 049 054 049
GRAFICOS

Patriménio Liquido (R$ Milhes) - 01/09/2016 a 29/11/2019 (diaria)
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== Fundo
HISTORICO

PL Médio 12 meses: RS 6.680.017.215,37
Inicio do Fundo: 31/08/2016

Maximo Retorno Mensal: 3,50% {out/2018)
Minimo Retorno Mensal: -1,34% (mai/2018)
Ne de Meses com Retomo Positivo: 33

M® de Meses com Retomo Negativo: 6
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 44,00%
Volatilidade Desde o Inicio: 3,58%

Retorno Acumulado - 01/09/2016 a 29/11/2019 (diaria)
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@ Fundo = CDI
INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicacdo minima: R$ 1.000.000,00
Movimentagdo minima: RS 0,00

Saldo minimo: R$ 300.000,00

Contato: bbdivm@bb.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+3 du

Disponibilidade dos recurscs resgatados: D+3 du

As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcae e veracidade nao & assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupe empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicio ou oferta de fundo de investimento
ou qualgquer outro valor mebiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade cbtida no passade nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da pelitica de investimento
de fundes de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas supericres ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cofista de apertar recurses adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investider & recomendada a leitura cuidadesa do prospecto e regulamente do fundo de investimente ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minime, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagées Diarias.

Fonte: Quanturm Axis
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:: BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.327.340/0001-73 | 29/11/2019

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM
Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM
Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: KPMG

Taxa de Administracdo: 0,20%

Taxa de administracdo maxima: Mo possui
Taxa de Performance: N&o possui

indice de Performance: Ndo possui

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia

Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados

Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Busca o retorno dos investimentos através do sub-indice IMA-B5+.

Politica de investimento: Investe, no minimo, 80% de sua carteira em ativos cuja
rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica efou de
indices de pregos.

RETORNO (%)
Inde  Ano 2 il 6 novi1g out19 set19 agoM9 juIM9  juni19 maiM9 abr19 mari9 fev9d jan19  dez/18
meses meses meses
Fundo 23085 2661 2894 4536 7123 410 466 371 079 149 504 512 175 041 046 658 184
% do IMA-B 5+ 9,87 9832 9826 9806 9734 10077 99,94 9950 10265 9882 9963 9851 O758 9594 8386 9956 9795
IMA-B5+ 23830 2706 2945 4626 7317 407 467 373 077 151 506 520 179 043 055 661 188
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ MilhGes) - 29/04/2011 a 29/11/2019 (diaria) Retorno Acumulado - 23/04/2011 a 29/11/2019 (diaria)
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== Fundo == Fundo = IMA-B 5+
HISTORICO |NFORMAG()ES OPERACIONAIS

PL Médio 12 meses: RS 2.161.211.081,60
Inicio do Fundo: 28/04/2011

Maximo Retorno Mensal: 10,54% (out/2018)
Minimo Retorno Mensal: -6,15% (mai/2013)
Ne de Meses com Retomo Positivo: 70

M® de Meses com Retomo Negativo: 33
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 230,85%

Volatilidade Desde o Inicio: 10,68%

Aplicacdo minima: R$ 10.000,00
Movimentagdo minima: RS 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: bbdivm@bb.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+2 du

Disponibilidade dos recurscs resgatados: D+2 du

As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcae e veracidade nao & assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupe empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicio ou oferta de fundo de investimento
ou qualgquer outro valor mebiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade cbtida no passade nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da pelitica de investimento
de fundes de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas supericres ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cofista de apertar recurses adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investider & recomendada a leitura cuidadesa do prospecto e regulamente do fundo de investimente ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minime, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagées Diarias.

Fonte: Quantum Axis
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:: BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CNPJ: 07.442.078/0001-05 | 29/11/2019

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM
Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM
Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: KPMG

Taxa de Administracdo: 0,20%

Taxa de administracdo maxima: Mo possui
Taxa de Performance: N&o possui

indice de Performance: Ndo possui

RETORNO (%)
Inde  Ano 2
meses
Fundo 50436 2027 2221
% do IMA-B 8064 9370 9861
IMA-B 62541 2053 2252
GRAFICOS

24 36
meses meses
3575 5826
DEA2: | 97O
3644 5946

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario
Objetivo: Busca retorno através do IMA-B.

Politica de investimento: Aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente,
em Titulos Publicos Federais e ou operagies compromissadas lastreadas em
Titulos Publicos Federais.

nov/19 out/19 set/19 ago/M9 jul19  junM9 mai19 abr19 mar19 fev19 jan19 dez/18

-248 335
10110 99,73
-245 3,36

Patriménio Liquido (R$ Milhoes) - 27/06/2005 a 29/11/2019 (diaria)

13.500,0
12.000.0
10.500.0
5.000.0
7.500.0
6.000.0
4.500.0
3.000.0
1.500,0
0.0

GLOLZ2010

== Fundo
HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 5.299.450.004,30
Inicio do Fundo: 24/07/2005

Maximo Retorno Mensal: 7,07% (out/2018)
Minimo Retorno Mensal: 4,50% (mai/2013)
Ne° de Meses com Retomo Positivo: 142

M® de Meses com Retomo Negativo: 31
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 504,36%
Volatilidade Desde o Inicio: 5,86%

01/01/2015

OLOL2020

2,85 0,42 127 3.7 363 1,50 0,56 0,50 4,36 1,62
9952 10335 9895 9945 9899 9938 96532 9083 99 F7 97 M4
2,86 -0,40 1,29 3,73 3.66 151 0,58 0,55 437 1,65

Retorno Acumulado - 27/06/2005 a 29/11/2019 (diaria)
720,0 %
£40,0 % A
560,0 %
480,0 %
400,0 %
320,0 %
240,0 % ’/fw
160,0 % /

0,0 % /

0,0 %
0L/01/2010 01012015 oLouz

=
)
(=]

@ Fundo o IMA-B
INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicacdo minima: R$ 10.000,00
Movimentagdo minima: RS 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: bbdivm@bb.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+1 du

Disponibilidade dos recurscs resgatados: D+1 du

As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcae e veracidade nao & assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupe empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicio ou oferta de fundo de investimento
ou qualgquer outro valor mebiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade cbtida no passade nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da pelitica de investimento
de fundes de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas supericres ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cofista de apertar recurses adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investider & recomendada a leitura cuidadesa do prospecto e regulamente do fundo de investimente ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minime, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagées Diarias.

Fonte: Quanturm Axis
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:: BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CNPJ: 11.328.882/0001-35 | 29/11/2019

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM
Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM
Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: KPMG

Taxa de Administracdo: 0,10%

Taxa de administracdo maxima: 0,30%

Taxa de Performance: N&o possui

indice de Performance: Ndo possui

RETORNO (%)

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario
Objetivo: Obter ganhos de capital.

Politica de investimento: Mantém, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade
esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica efou de indices de pregos.
Do total investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls que tenha
como parametro de rentabilidade o IRF-M.

Inde  Ano 2 il 6 novi1g out19 set19 agoM9 juIM9  juni19 maiM9 abr19 mari9 fev9d jan19  dez/18
meses meses meses
Fundo 16234 607 664 1393 2720 031 060 062 052 070 057 065 050 044 044 058 0,54
% do IRF-M 1 9751 915 9513 9648 9684 @61 9588 9621 9450 9750 9855 9550 9944 9289 9408 9922 9514
IRF-M 1 16648 631 691 1444 2809 033 062 064 055 072 058 068 050 047 047 058 056
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ MilhGes) - 09/12/2009 a 29/11/2019 (diaria) Retorno Acumulado - 09/12/2009 a 29/11/2019 (diaria)
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== Fundo == Fundo = IRF-M 1
HISTORICO |NFORMACOES OPERACIONAIS

PL Médio 12 meses: RS 9.488 480.032 .17
Inicio do Fundo: 08/12/2009

Maximo Retorno Mensal: 1,62% (jan/2016)
Minimo Retorno Mensal: 0,13% (abr/2010)
Ne° de Meses com Retomo Positivo: 119

M® de Meses com Retomo Negativo: 0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 162,34%
Volatilidade Desde o Inicio: 0,54%

Aplicacdo minima: R$ 1.000,00
Movimentagdo minima: RS 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: bbdivm@bb.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcae e veracidade nao & assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupe empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicio ou oferta de fundo de investimento
ou qualgquer outro valor mebiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade cbtida no passade nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da pelitica de investimento
de fundes de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas supericres ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cofista de apertar recurses adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investider & recomendada a leitura cuidadesa do prospecto e regulamente do fundo de investimente ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minime, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagées Diarias.

Fonte: Quantum Axis
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:: BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 15.486.093/0001-83 | 29/11/2019

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM Classificagdo Quantum: Previdéncia
Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM Classificacdo Anbima: Renda Fixa Durag&o Livre Soberano
Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Auditor: KPMG Objetivo: Obter rentabilidade compativel com a variagdo do IPCA + 6% ao ano.
Taxa de Administragéo: 0,15% Politica de investimento: Aplica seus recursos exclusivamente em titulos
- I —— . publicos federais ou operagdes compromissadas lasfreadas em titulos pablicos
Taxa de administracdo maxima: Mo possui Hpiden

Taxa de Performance: Nao possui
indice de Performance: Ndo possui

RETORNO (%)
Inde  Ano 2 il 6 novi1g out19 set19 agoM9 juIM9  juni19 maiM9 abr19 mari9 fev9d jan19  dez/18
meses meses meses
Fundo 12431 1406 1624 2746 4774 0,75 198 1 -0,06 1,08 2,37 198 112 1,01 033 214 191
% do IPCA 33505 47403 52037 37505 46207 -20863 197658 -526280 -5304 56884 2369410152228 196514 13405 7610 66728 127311
IPCA 3710 297 312 732 10,33 0,36 0,10 -0,04 o1 019 0,0m 013 057 0,75 043 0,32 0,15
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 24/01/2014 a 29/11/2019 (diaria) Retorno Acumulado - 24/01/2014 a 29/11/2019 (diaria)
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2800 80,0 %

2600 60,0 %

240,0 40,0 %

220,0 20,0%

200,0 0,0%

180,0 -20,0 %
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== Fundo B Fundo mu IPCA
HISTORICO INFORMACOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 325.918.839,19 Aplicacdo minima: R$ 300.000,00
Inicio do Fundo: 23/01/2014 Movimentacdo minima: R 0,00
Maximo Retorno Mensal: 5,14% (few/2014) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: -3,13% (mai/2018) Contato: bbdivm@bb.com.br
Ne de Meses com Retomo Positivo: 55 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Ne de Meses com Retomo Megativo: 15 Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 124,31% Conversdo de cota para resgate: D+0
Volatilidade Desde o Inicio: 6,71% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcae e veracidade nao & assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupe empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicio ou oferta de fundo de investimento
ou qualgquer outro valor mebiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade cbtida no passade nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da pelitica de investimento
de fundes de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas supericres ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cofista de apertar recurses adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investider & recomendada a leitura cuidadesa do prospecto e regulamente do fundo de investimente ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minime, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagées Diarias.

Fonte: Quantum Axis

Pagina 1 de 1



:: CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ: 10.577.503/0001-88 | 29/11/2019

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestdo: Caixa Econdmica Federal Classificagdo Quantum: Previdéncia
Administrador: Caixa Econdmica Federal Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Custodiante: Caixa Econdmica Federal Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario
Auditor: KPMG Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacdo do IMA-B 5+.
Taxa de Administracdo: 0,20% Politica de investimento: Investe em carteira composta por titulos publicos
- S . federais, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) efou indices de
Taxa de administracdo maxima: Mo possui precos

Taxa de Performance: Nao possui
indice de Performance: Ndo possui

RETORNO (%)
Inde  Ano 2 il 6 novi1g out19 set19 agoM9 juIM9  juni19 maiM9 abr19 mari9 fev9d jan19  dez/18
meses meses meses
Fundo 16054 26,50 2878 4503 7127 416 465 3,69 0,79 151 5,00 51 1,76 0,43 0,52 6,63 1,80
% do IMA-B 5+ 95,04 9793 9773 97 34 9740 10222 9955 9897 10243 10025 9391 93,26 9341 10024 9437 98,73 9587
IMA-B 5+ 16891 2706 2945 46,26 7317 -4.07 467 3,73 0,77 151 5,06 520 1,79 0,43 0,55 6,61 1,88
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 19/04/2012 a 29/11/2019 (diaria) Retorno Acumulado - 19/04/2012 a 29/11/2019 (diaria)
3.600.0 2000 %
3.200,0 1750 %
2.800,0 150,0 %
2.400.0 125,0 %
2.000,0 100,0 %
1.600,0 75,0 %
1.200.0 50,0 %
800.0 25,0 %
400,0 0,0 %
0.0 -25,0 %
01/01/2014 010112016 01/01/2018 01/01/2014 01012016 01/01/2018
== Fundo B= Fundo mn IMA-B 5+
HISTORICO INFORMACOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 2.337.393.910,48 Aplicacdo minima: R$ 1.000,00
Inicio do Fundo: 18/04/2012 Movimentacdo minima: R 0,00
Maximo Retorno Mensal: 10,50% (out/2018) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: -5,97% (nov/2013) Contato: gepot@caixa.gov.br
N° de Meses com Retomo Positivo: 60 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N° de Meses com Retomo Megativo: 31 Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 160,54% Converséo de cota para resgate: D+0
Volatilidade Desde o Inicio: 11,16% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcae e veracidade nao & assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupe empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicio ou oferta de fundo de investimento
ou qualgquer outro valor mebiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade cbtida no passade nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da pelitica de investimento
de fundes de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas supericres ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cofista de apertar recurses adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investider & recomendada a leitura cuidadesa do prospecto e regulamente do fundo de investimente ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minime, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagées Diarias.

Fonte: Quantum Axis

Pagina 1 de 1



:: CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CNPJ: 10.577.519/0001-90 | 29/11/2019

CARACTERISTICAS

Gestdo: Caixa Econdmica Federal

Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Auditor: KPMG
Taxa de Administracdo: 0,20%

Taxa de administracdo maxima: Mo possui

Taxa de Performance: Nao possui
indice de Performance: Ndo possui

RETORNO (%)

Inicio Ano
Fundo 13760 1310
% do IRF-M 1+ %97 9757
IRF-M 1+ 14338 1342

GRAFICOS

12
meses

15,19
97,34
15,61

24
meses

2817
98,50

28,60

36
meses
5180 085
9788 10168
5292 083

222
100,01
222

Patriménio Liquido (R$ Milhoes) - 14/05/2012 a 29/11/2019 (diaria)

2.700,0
2.400,0
2.1000
18000
1.500,0
1.200,0
a00.0
600.0
300,0
0.0

01/01/2014

== Fundo

HISTORICO

DLOL2016

PL Médio 12 meses: RS 1.992.083.800,85

Inicio do Fundo: 11/05/2012

Maximo Retorno Mensal: 5,24% (mar/2016)
Minimo Retorno Mensal: -2,71% (mai/2018)

MN° de Meses com Retomo Positivo: 89

M° de Meses com Retomo Negativo: 21

Retorno Acumulado Desde o Inicio: 137,60%

Volatilidade Desde o Inicio: 4,85%

0012018

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados

Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagdo do IRF-M 1+

Politica de investimento: Aplica seus recursos em titulos publicos federais,

indexados a taxas pré ejou pos-fixadas.

nov/19 out/19 set/19 ago/9 jul19  jun/19 maif18 abr19 mari19

1,85 0,05 128 2,1 212 059 0,59
9909 471 10077 9975 9783 91,17 9397

1.87 0,10 127 2,72 217 0,65 0,63

fevi19
021
9244
023

jan19  dez/18
1,66 1,85

B2 | 96523
1.7 1,92

Retorno Acumulado - 14/05/2012 a 29/11/2019 (diaria)

160,0 %
140,0 %
120,0 %
100,0 %
80,0 %
60,0 %%
40,0 %%
20,0 %
0,0%
-20,0 %

0L/0L2014 OLOLZ2016

@ Fundo = IRF-M 1+

INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicacdo minima: R$ 1.000,00
Movimentagdo minima: RS 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: gepot@caixa.gov.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

01/01/2018

As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcae e veracidade nao & assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupe empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicio ou oferta de fundo de investimento
ou qualgquer outro valor mebiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade cbtida no passade nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da pelitica de investimento
de fundes de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas supericres ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cofista de apertar recurses adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investider & recomendada a leitura cuidadesa do prospecto e regulamente do fundo de investimente ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de
um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minime, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagées Diarias.

Fonte: Quanturm Axis
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:: SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-MLP

CNPJ: 13.081.159/0001-20 | 29/11/2019

CARACTERISTICAS

Gestao: Sicredi

Administrador: Sicredi

Custodiante: Sicredi

Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de Administracdo: 0,20%

Taxa de administracdo maxima: Mo possui
Taxa de Performance: N&o possui

indice de Performance: Ndo possui

RETORNO (%)

PERFIL DO FUNDO

Classificacdo Quantum: Renda Fixa - Geral
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Publico Alvo: Investidores institucionais

Objetivo: Busca acompanhar a variagdo do IRF-M.

Politica de investimento: Investe em titulos pblicos ou privados, que
proporcionem rentabilidade compativel, direta ou indiretamente, com a variacdo
do IRF-M.

Inde  Ano 2 il 6 novi1g out19 set19 agoM9 juIM9  juni19 maiM9 abr19 mari9 fev9d jan19  dez/18
meses meses meses

Fundo 17709 1123 1290 2434 4502 072 180 154 011 115 217 182 059 057 027 142 150
% do IRF-M 97,93 9905 9888 9976 9890 157,45 10619 107,25 4360 10606 100,76 10282 98,07 9691 9188 10226 9783
IRF-M 18083 1134 1305 2440 4553 046 170 144 026 109 216 177 061 059 029 139 153
GRAFICOS

Patriménio Liquido (R$ MilhGes) - 25/01/2011 a 29/11/2019 (diaria) Retorno Acumulado - 25/01/2011 a 29/11/2019 (diaria)

360,0 200,0 %

320,0 1750 %

280,0 150,0 %

2400 1250 %

2000 100,0 %

160,0 75,0 %

1200 50,0 U

80,0 25,0 %

40,0 0,0%

0.0 -25,0 %

01012012 0L/O1/2014 01/01/2016 01/01/2018 01/01/2012 ou0L2014 01/01/2016 01/oL2018

== Fundo == Fundo = IRF-M
HISTORICO |NFORMAC()ES OPERACIONAIS

PL Médio 12 meses: R$ 198.848 767,99
Inicio do Fundo: 24/01/2011

Maximo Retorno Mensal: 3,80% {out/2018)
Minimo Retorno Mensal: -1,89% (mai/2018)
N de Meses com Retomo Positivo: 94

M° de Meses com Retomo Negativo: 12
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 177,09%
Volatilidade Desde o Inicio: 3,21%

Aplicacdo minima: R$ 50.000,00
Movimentacdo minima: R$ 5.000,00

Saldo minimo: R$ 50.000,00

Contato: secretaria_geral_cas@sicredi.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0

Disponibilidade dos recurscs resgatados: D+1 du

As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcae e veracidade nao & assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupe empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicio ou oferta de fundo de investimento
ou qualgquer outro valor mebiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade cbtida no passade nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da pelitica de investimento
de fundes de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas supericres ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cofista de apertar recurses adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investider & recomendada a leitura cuidadesa do prospecto e regulamente do fundo de investimente ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de

um fundo de investimento, & recomendavel a andlise de, no minime, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagées Diarias.
Fonte: Quanturm Axis
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RELATORIO DE DESEMPENHO MENSAL
Em atendimento a Resolucao CMN 3.922/10 alterada pela 4604/17 de acordo com os artigos:

“Art. 4°. Os responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de
aplicacao dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

Il - a estratégia de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracao.”

E pela Portaria MPS n°. 403

“Art. 9°. A taxa real de juros utilizada na avaliacao atuarial devera ter como referéncia a meta estabelecida para as aplicacées dos recursos do RPPS
na Politica de Investimentos do RPPS, limitada ao maximo de 6% (seis por cento) ao ano”.

1. Avaliacdo de Rentabilidade versus Meta Atuarial

O principal objetivo do RPPS é atingir a meta atuarial, sendo assim o primeiro passo consiste em calcular a meta para o referido més do relatoério e
compara-lo com a rentabilidade dos fundos de investimento pertencentes a carteira do RPPS. Sendo assim sera possivel verificar se a meta atuarial esta sendo

cumprida.
1.1. Calculo da meta atuarial
A meta atuarial € composta por dois itens que sao:

a) Indexador
b) Taxa de Juros

O Indexador geralmente é o IPCA (indice de Preco ao Consumidor Amplo) ou INPC (indice Nacional de Preco ao Consumidor).
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A Taxa de Juros maxima utilizada para o calculo da meta atuarial é:
Indexador: IPCA Taxa: 6,00%

Portanto a formula para o calculo da metal atuarial no més é:

{|:1%/(1+ Tx Juros) = [14_ %‘j} _1} <100 “ / Meta Atuarial/Més

Logo a meta atuarial para esse més é:

META ATUARIAL “ /

1.2. Calculo da Rentabilidade da Carteira do RPPS

0 calculo do retorno (RS) é realizado da seguinte maneira:
Retorno (R$) = Saldo Atual + Resgate - Aplicagbes - Saldo Anterior
Retonro (%) = Retorno (RS$)/(Saldo Anterior + Aplicagdes)

A seguir sera calculado o retorno para cada investimento e também a rentabilidade da carteira do RPPS.
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1.3. Rentabilidade da Carteira do RPPS

Nome do Fundo Saldo Anterior  Aplicacdes Resgate Yeld Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) Meta % da Meta
BB IMA-B 2.280.381,31 - - 2.223.635,51 -56.745,80 -2,49% 1,00% -249,03%
BB IPCA TP 1.666.185,78 - 40.262,14 1.613.566,92 -12.356,72 -0,74% 1,00% -74,22%
BB IRF-M1 1.583.115,92 37.753,48 - 1.625.750,75 4.881,35 0,30% 1,00% 30,14%
BB IMA-B 5+ 1.434.069,21 20.421,15 - 1.394.990,59 -59.499,77 -4,09% 1,00% -409,39%
BB Alocacao Ativa 4.366.549,54 - 1.000.000,00 3.336.406,62 -30.142,92 -0,69% 1,00% -69,08%
BB IMA-B 5+ 2.947.292,27 12.773,24 - 2.838.926,79 -121.138,72 -4,09% 1,00% -409,56%
Caixa IRF-M1+ 3.872.473,55 - 200.000,00 3.641.595,14 -30.878,41 -0,80% 1,00% -79,80%
Caixa IMA-B 5+ 2.256.369,31 220.000,00 - 2.378.571,49 -97.797,82 -3,95% 1,00% -395,23%
Sicredi IRF-M 1.425.523,68 - - 1.415.221,51 -10.302,17 -0,72% 1,00% -72,32%
Carteira 21.831.960,57 290.947,87 1.240.262,14 20.468.665,32 | -413.980,98 -1,90% 1,00% -189,77%

NSAl
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1.4. Comparacao da Rentabilidade Acumulada com a Meta Atuarial

Més Saldo Més Anterior Aplicacées Resgate Yeld Saldo Més Atual Retorno (R$) Retorno (%) Meta % da Meta
Janeiro/2019 22.811.582,82 11.460.314,61 12.042.015,51 0,00 23.243.106,32 1.013.224,40 4,44% 0,81% 549,50%
Fevereiro/2019| 23.243.106,32 36.252.487,30 37.731.952,91 0,00 21.649.526,90 -114.113,81 -0,49% 0,92% -53,43%
Marco/2019 21.649.526,90 2.598.789,67 2.364.111,67 0,00 21.971.460,64 87.255,74 0,40% 1,24% 32,14%
Abril/2019 21.971.460,64 8.774.730,21 9.390.345,50 0,00 21.567.148,66 211.303,31 0,96% 1,06% 90,77%
Maio/2019 21.567.148,66 9.073.971,16 10.339.912,13 0,00 20.805.733,23 504.525,54 2,34% 0,62% 378,91%
Junho/2019 20.805.733,23 4.347.630,44 4.493.832,21 0,00 21.224.317,75 564.786,29 2,71% 0,50% 546,41%
Julho/2019 21.224.317,75 845.000,00 50.000,00 0,00 22.262.366,58 243.048,83 1,10% 0,68% 162,88%
Agosto/2019 22.262.366,58 1.002.290,88 1.500.000,00 0,00 21.718.879,06 -45.778,40 -0,21% 0,60% -34,43%
Setembro/2019| 21.718.879,06 912.773,24 1.320.000,00 0,00 21.815.265,66 503.613,36 2,32% 0,45% 519,25%
Outubro/2019 21.815.265,66 831.292,62 1.400.000,00 0,00 21.831.960,57 585.402,29 2,68% 0,59% 456,96%
Novembro/2019] 21.831.960,57 290.947,87 1.240.262,14 0,00 20.468.665,32 -413.980,98 -1,90% 1,00% | -189,77%
Acumulado 22.811.582,82 76.390.228,00 81.872.432,07 0,00 20.468.665,32 3.139.286,57 15,16% 8,78% 172,74%
Segmento Valor %
Renda Fixa 20.468.665,32 100,00%
0,01
0,01
0,00 M Retorno (%)
-0,01 B Meta
-0,01
-0,02
-0,02
Novembro/2019
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RISCO DE MERCADO
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2. Gerenciamento do Risco de Mercado

O conceito de risco pode ser entendido de diversas maneiras, dependendo do contexto da pessoa que o esta avaliando. O risco pode ser entendido
como a volatilidade de resultados futuros ou pelo nivel de incerteza associado a um acontecimento. No caso financeiro, os resultados futuros relacionam-se,
geralmente, ao valor de ativos e passivos.

A mensuracao do risco de um investimento processa-se, geralmente, por meio de critérios probabilisticos, o qual consiste em atribuir probabilidades
subjetivas ou objetivas aos diferentes estados da natureza esperados e, em conseqiiéncia, aos possiveis resultados do investimento. Dessa maneira, é delineada
uma distribuicao de probabilidades dos resultados esperados, e sao mensuradas suas principais medidas de dispersao e avaliacao do risco.

A probabilidade objetiva pode ser definida a partir de séries historicas de dados e informacdes, freqiiéncias relativas observadas e experiéncia
acumulada no passado. A probabilidade subjetiva, por seu lado, tem como base a intuicdo, o conhecimento, a experiéncia do investimento e, até mesmo, um
certo grau de crenca da unidade tomadora de decisao.

Nesse ambiente, o risco pode ser interpretado pelos desvios previsiveis dos fluxos futuros de caixa resultantes de uma decisao de investimento,
encontrando-se associado a fatos considerados como de natureza incerta. Em outras palavras, uma vez que o risco representa a incerteza ou a dispersao dos
resultados futuros, é conveniente relaciona-lo ao desvio-padrao da distribuicao dos resultados esperados.

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilacao (volatilidade) das cotas se repitam no futuro, adicionamos como medida de perda
esperada para o proximo dia (um dia) o calculo do VaR- Value at Risk.

2.1. VaR - Value at Risk

Perda maxima esperada de um ativo para um dia ou para um més, com 95% de confianca, considerando a volatilidade histérica do ativo em um
periodo.
VaR: value at risk de um ativo para 1 més, com 95% de confianca, considerando a volatilidade historica

Vv para um determinado tempo.
VaR = — =L xa .,

/12 Vr1,7: volatilidade anualizada de um ativo no periodo entre as datas T1 e Tn.

ass%: quantil de 95% da distribuicao normal padrao arredondado para 3 casas decimais (1,645).
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2.2. VaR - Value at Risk

Nome do Fundo Saldo no Més VaR (%) de 1 dia VaR (R$)de 1dia VaR (%) de 1 més VaR (R$) de 1 més
BB IMA-B 2.223.635,51 0,05% 10.116,78 0,23% 46.360,92
BB IPCA TP 1.613.566,92 0,02% 4.070,92 0,09% 18.655,32
BB IRF-M1 1.625.750,75 0,00% 486,92 0,01% 2.231,34
BB IMA-B 5+ 1.394.990,59 0,05% 9.379,32 0,21% 42.981,46
BB Alocacao Ativa 3.336.406,62 0,03% 7.135,03 0,16% 32.696,83
BB IMA-B 5+ 2.838.926,79 0,09% 19.087,74 0,43% 87.471,00
Caixa IRF-M1+ 3.641.595,14 0,05% 10.409,46 0,23% 47.702,12
Caixa IMA-B 5+ 2.378.571,49 0,08% 16.083,29 0,36% 73.702,89
Sicredi IRF-M 1.415.221,51 0,02% 3.071,22 0,07% 14.074,09

*Para andlise do risco é usado uma base historica de 101 dias, dessa forma os fundos que se encontram sem valores ndo apresentaram
serie historia compativel com a nossa analise.*
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2.3. VaR da Carteira

Uma vez calculado o VaR de cada ativo isoladamente, calculamos o VaR da carteira, isto €, a perda maxima esperada da carteira como um todo,
através da seguinte formula:

n
Z_pi,jXVaRiXVaRj
=i

n
VaRc= >
i=1j

Nesta equacao, a correlacdo entre os ativos tem que ser levada em consideracao, isto €, & necessario observar se os ativos que compde a carteira
tém um comportamento semelhante (quando um sobe, o outro tende a subir), oposto (quando um cai, o outro tende a subir) ou se ndo existe associacdo
entre o comportamento dos ativos. A correlacdo mede o grau de associacao entre o retorno de dois ou mais ativos e é representada pela letra grega p (ro).

0 VaR da carteira sera sempre menor que a soma do VaR de todos os ativos, visto que para o calculo do VaR da carteira é utilizado a correlacao
entre os ativos, portanto quanto menor for a correlacao entre eles, menor sera o VaR da carteira.

0 VaR da carteira, assim como o VaR de cada ativo representa o valor maximo esperado de perda em 1 dia com 95% de confianca.

Logo o VaR da Carteira para 1 més é:

VaR = 1,71%

VaR (R$) = 350.134,02
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2.4. indice de Sharpe
0 indice Sharpe foi criado por Willian Sharpe, em 1966, é um dos mais utilizados na avaliacdo de fundos de investimento.

Esse indice é um indicador de performance que ajusta o retorno ao risco. Este indice avalia se um determinado fundo de investimento apresenta uma
rentabilidade ponderada ao risco que o investidor esta exposto. Descrevemos a férmula abaixo:

Onde:
My — Hy Up = taxa de juros sem risco;
Yy = retorno ezperado do fundo,
= = waolatilidade ou desvio padrdo do funda,

amhrpe =

A volatilidade do fundo € o desvio-padrao dos retornos do fundo de investimento. Representa a oscilacdo desses retornos em relacao a sua média. A
volatilidade é um indicador de risco que informa quanto o retorno oscila em torno de uma tendéncia. Quanto mais oscilar o retorno do investimento, maior sera
o risco, e maior sera o valor da volatilidade.

Pode se dizer que mais importante que ver o Sharpe de um fundo é conhecer os nimeros que resultaram nele. O numerador é uma informacao de
rentabilidade real média, porque diz em quanto na média o rendimento do fundo superou ou ficou abaixo da variacdo do indexador.

0 denominador tem muito mais a dizer sobre o fundo. Por ser o desvio padrao, é um indicativo da oscilacao, da volatilidade, do fundo. Portanto, do
seu risco. Quanto maior o desvio padrao, maior a oscilacao do fundo. E quanto maior a oscilacdo, maior o risco.

Nos rankings de carteiras com base no indice Sharpe do fundo, desde que positivo, melhor a sua classificacao.

Para calculo do Sharpe foram utilizadas as taxa do CDI como taxa de juros sem risco para os fundos de renda fixa e o IBOVESPA como taxa de juros para
fundos de renda variavel e o IFIX para fundos imobiliarios , e o calculo foi feito com dados diarios referentes ao més do estudo em questao.

Quando o retorno do fundo for inferior a taxa livre de risco no nosso caso o CDI o indice Sharpe sera desconsiderado, visto que ndo faz sentido
considerar o indice de um fundo que possui retorno inferior a um ativo livro de risco.
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2.5. indice de Sharpe dos Fundos

Nome dos Fundos indice Sharpe

BB IMA-B

BB IPCA TP

BB IRF-M1

BB IMA-B 5+

BB Alocacao Ativa
BB IMA-B 5+
Caixa IRF-M1+
Caixa IMA-B 5+
Sicredi IRF-M

www kansalasset.com.br -
daudenir@ kansalasset.com.br
Tel: (13) 3313.3530 / (13) 99710.1518
Endereco: Lufz Alonso Perez, N° 539 - Balrro: Indala ~
Bertioga /SP —CEP: 11250-000,




ENQUADRAMENTO
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3. Enquadramento para efeito da Resolucdo CMN N° 4604/17

% do PL Limite % do PL

Nome do Fundo Saldo Més Atual do RPPS Resolucio Enquadramento do Fundo Situacao
BB IMA-B 2.223.635,51 10,86% 20% FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, 1V, a 0,14% |Enquadrado
BB IPCA TP 1.613.566,92 7,88% 20% FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 0,48% [Enquadrado
BB IRF-M1 1.625.750,75 7,94% 20% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,02% [Enquadrado
BB IMA-B 5+ 1.394.990,59 6,82% 20% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,05% [Enquadrado
BB Alocacao Ativa 3.336.406,62 16,30% 20% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,04% |Enquadrado
BB IMA-B 5+ 2.838.926,79 13,87% 20% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,09% [Enquadrado
Caixa IRF-M1+ 3.641.595,14 17,79% 20% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,17% |Enquadrado
Caixa IMA-B 5+ 2.378.571,49 11,62% 20% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 0,08% [Enquadrado
Sicredi IRF-M 1.415.221,51 6,91% 20% FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, lll, a 0,42% |Enquadrado
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Enquadramento de acordo com a politica de investimento

Enquadramento Limite Resolugcao % Politica de Investimento % % da Carteira

Titulos Publicos de emissao do TN - Art. 7° , |, a 100% 0% -
Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 100% 100% 82,22%
ETF - 100% Titulos Plblicos - Art. 7°, |, ¢ 100% 0% -
Operacoes compromissadas - Art. 7°, Il 5% 0% -
FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, lll, a 60% 40% 6,91%
ETF - Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, lll, b 60% 0% -
FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, a 40% 40% 10,86%
ETF - Demais Indicadores de RF - Art. 7°, IV, b 40% 0% -
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, b 20% 0%

CDB - Certificado de Deposito Bancario - Art. 7°, VI, a 15% 0%

Poupanca - Art. 7°, VI, b 15% 0%

FI em Direitos Creditorios - Cota Sénior - Art. 7°, VII, a 5% 5%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, VIl, b 5% 5%

FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 7°, VII, c 5% 0%

FI de Acdes - indices c/ no minimo 50 acées - Art. 8°, I, a 30% 5%

ETF - Indice de Acobes (c/ no minimo 50) - Art. 8%, 1, b 30% 0%

Fl de Acoes - Geral - Art. 8° 11, a 20% 5%

ETF - Demais Indices de Acdes - Art. 82, II, b 20% 0%

FI Multimercado - Aberto - Art. 8°, Il 10% 5%

Fl em Participacoes - Art. 8° IV, a 5% 5%

Fl Imobiliarios - Art. 8°, IV, b 5% 0%
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Relatoério de Mercado

6 de dezembro de 2019

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

Expectativas de Mercado

2019 2020 2022
Ag regado Ha4  H&T o Comp. Resp. ** Ha4  H&1 0. Comp. Resp. ** Ha4  Ha1 o Comp. Resp. **
semanas semana semanal semanas semana semanal
IPCA (%) 331 3,52 384 A (5 121 3,60 3,60 360 —= (6) 119 = 3,50 3,50 350 = (19) 91
IPCA (atualizagoes altimos 5 dias Uteis, %) 3,35 3,61 386 A (3) 95 3,60 3,60 361 A (2) 94 = 3,50 350 35 — (19) 73
PIB (% de crescimento) 0,92 0,99 110 A (1) 74 2,08 2,22 224 A (5) 74 = 2,50 2,50 250 = (85) 51
Taxa de cimbio - fim de periodo (R$/USS$) 400 410 415 A (1) 108 400 401 410 A (2) 103 = 400 400 400 — (1) 77
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 450 450 450 = (7) 108 450 450 450 = (2) 106 A 6,50 6,50 650 = (6) 80
IGP-M (%) 5,50 5,52 579 A (2) 69 4,07 4,07 414 A (1) 67 = 3,80 3,85 38 = (1) 42
Precos Administrados (%) 4,70 5,07 510 A (8) 37 4,10 4,00 400 = (2) 37 = 3,75 3,75 375 = (35) 27
Producéo Industrial (% de crescimento) 070 -070 -0,70 = (2) 17 216 220 220 = (1) 16 = 250 250 250 = (12) 13
Conta Corrente (USS bilhoes) -34,70 -37,00 -4497 Vv (13) 27  -37,715 -40,00 -4750 VYV (2) 27 v -43,00 -4550 -5300 VY (1) 18
Balanca Comercial (USS bilhoes) 47,00 4350 4360 A (1) 28 42,95 40,00 3895 VY (5) 28 A 45,00 40,00 4000 — (1) 17
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 80,00 7500 7500 — (1) 27 80,00 80,00 80,00 — (7) 27 A 8079 8200 8079 V (1) 19
Divida Liquida do Setor Pdblico (% do PIB) 56,00 56,70 56,10 V (1) 25 58,30 5830 5800 Vv (1) 25 v 61,00 6050 6000 Vv (2) 18
Resultado Primério (% do PIB) 1,20 -1,20 -L10 A (1) 28 -L,100 -L,10 -L10 = (4) 28 = 010 -015 -020 Vv (1) 20
Resultado Nominal (% do PIB) 630 -610 -610 — (2) 22 598 -589 565 A (2) 22 A 520 -520 -520 — (4) 15

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente

2019 —— 2020 — 2021 2022 —

IPCA (%) IPCA (atualizagoes ultimos 5 dias Uteis, %) PIB (% de crescimento) Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.)
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Expectativas de Mercado 6 de dezembro de 2019

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
Proximos 12 meses, suavizada

Ag regado dez/19 jan/20

Ha4 Ha1 Comp. Ha4

Ha1

. . Comp. Ha4 Ha1 . Comp.
semanas semana Hoje semanal * Resp. ** Hoje L* Resp. ™ semanas semana Hoje semanal * Resp. **
IPCA (%) 0,35 0,48 070 A (3) 119 0,39 0,39 040 A (1) 117 = 3,61 3,67 390 A (1) 102
IPCA (atualizagoes ultimos 5 dias Gteis, %) 035 053 071 A (5) 94 036 040 040 — (1) 92 A 362 374 392 A (3) 82
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 400 410 415 A (1) 108 400 405 410 A (3) 102 A
Meta Taxa Selic (% a.a.) 450 450 450 = (7) 108 - - - =
IGP-M (%) 0,35 0,39 065 A (3) 69 0,40 0,41 045 A (1) 67 A 406 4,18 441 A (1) 56
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
dez/19 ——jan/20 —fev/20 Préximos 12 meses, suavizada ——
IPCA (%) IPCA (atualizagdes ultimos 5 dias Uteis, %) Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) Meta Taxa Selic (% a.a.) IGP-M (%)
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Focus

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

Top 5 Curto Prazo

IPCA (%)

IGP-M (%)

Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/US$)
Meta Taxa Selic (% a.a.)

6 de dezembro de 2019
A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

dez/19

jan/20

Ha4 Ha1 Hoje Comp. Ha4 Ha1
semanas semana semanal * semanas semana
037 05 076 A (3) 031 035
038 062 115 A (1) 041 041
400 420 418 Vv (1) 398 413
450 450 450 — (7) ; .

Hoje Comp.
semanal *
040 A (1)
043 A (1)
413 = (1)

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente

<4 «

dez/19——jan/20 — fev/20

IPCA (%) IGP-M (%) Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) Meta Taxa Selic (% a.a.)
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2019 2020 2022
Top 5 Curto Prazo Haa  Ha1 .. Comp. Haa  Ha1 .. Comp. Hs4  Ha1 .. Comp.
) L* semanas semana 1€ semanal * ) L *
IPCA (%) 3,36 3,64 3,90 A (3) 3,69 3,70 3,68 v (1) A 3,50 3,50 3,50 = (52)
IGP-M (%) 5,40 5,76 6,31 A 3) 4,07 4,13 4,04 v (1) v 3,90 3,90 3,50 v (1)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 4,00 4,20 4,18 v (1) 3,90 3,97 4,00 A (1) = 4,01 4,10 4,10 = (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 4,50 4,50 450 = (7) 4,25 4,25 450 A (1) = 6,50 6,50 650 = (6)
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
2019 2020 2022
, 3
Top 5 Médio Prazo Haa  Ha1 .. Comp. Haa  Ha1 .. Comp. Hs4  Ha1 .. Comp.
) L semanas semana 1€ semanal * J L *

IPCA (%) 3,36 3,72 3,95 A (3) 3,55 3,55 3,50 v (1) A 3,50 3,50 3,63 A (1)
IGP-M (%) 5,45 5,77 6,84 A 3) 4,00 4,18 4,68 A (1) A 3,50 3,50 3,70 A (1)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 411 4,20 419 Vv (1) 4,20 4,24 419 Vv (1) v 435 4,35 39 v (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 4,50 4,50 450 —= (8) 4,00 4,00 425 A (1) = 6,50 6,50 650 — (13)

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
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