INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE PARANAIBA - MS

ATA DA SEXTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO
DO PREVIM, REALIZADA EM 15 DE OUTUBRO DE 2020.

Aos (15) quinze dias do més de outubro de 2020, na Sala de Reunides
da Sede do PREVIM, com inicio s 9h, reuniram-se os membros do Comité de
Investimento do Instituto Previdéncia dos Servidores do Municipio de Paranaiba
— PREVIM. Estavam presentes na reuniao os seguintes membros: Marcelo Alves
de Freitas, Simone Almeida da Silva, Vanila Garcia Belo, Rogeério Luiz de Paulo
e Robson Jesus da Silva. O presidente inicia cumprimentando os membros e
informa que na pauta da ordem do dia serdo discutidos os seguintes assuntos:
analisar os incisos 1, 2, 3 e 4 do item VIII, ¢ do Regimento Interno do Comité de
Investimento e, em especial: 1 - Elaboragao da Politica Financeira para o més
de novembro de 2020; 2 — Aplicagdes dos repasses que entrarem na conta
corrente e 3 — QOutros assuntos conforme ata.

Em seguida, o presidente Marcelo apresentou a Planilha de rentabilidade
dos fundos de investimentos referente as aplicagées do més de setembro/2020,
cuja rentabilidade foi negativa novamente, desta vez em 1,98%, resultado que
afeta diretamenta o capital do instituto no ano de 2020. Apresentou também as
demais informacdes financeiras contidas no Relatdrio de Consultoria (anexo) e
Carteiras Sugeridas da Caixa Econémica e do Banco do Brasil.

Os membros do Comité decidiram que o resgate para pagamento dos
beneficiarios e despesas administrativas referente ao més de outubro sera
resgatado de um fundo da Caixa Econdmica.

Ficou autorizado também que a aplicagao dos repasses previdenciarios
da Camara e da Prefeitura serdo nos fundos que o Previm ja possui e que
tenham melhor perspectiva de rentabilidade positiva no momento, nos Bancos
Caixa Econdémica Federal ou Banco do Brasil. As compensacgdes previdenciarias
(COMPREV) creditadas na conta 24092-3 do Banco do Brasil serdo aplicadas
no BB ACOES SETOR FINANCEIRO. As transferéncias entre os fundos poderéo
ser realizadas na medida em que o mercado indicar a necessidade da operaca
depois de consultarmos Assessoria Financeira e membros deste Comité.
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Simone alerta sobre a elaboragdo da Politica Anual de Investimento
para 2021. Marcelo informa que a Prefeitura ndo esta repassando a totalidade
das contribuicbes patronais e que pedirdo parcelamento ao Conselho de
Administragao do Previm em breve. Diz ainda que, enquanto nao houver Lei que
criminalize gestores e acabe com parcelamentos, esse problema continuara,
infelizmente. Sem mais assunto a ser tratado, o presidente agradeceu a
presencga de todos convocando, para o dia 19 de novembro a préxima reuniao.
Lavrou-se esta ata que vai assinada por todos os membros do Comité.

MEMBRQS DO ITE DE INVESTIMENTO

MARCELO ALVES DE FREITAS - QPF:420.970.101-72
Presidente do Comité | Gestor de Recursos, Autorizador das APRs e
Cettificagdo ANBIMA
SIMONE&%@%‘[/&«’S’TSA — CPF: 962.739.761-04
Membro, Proponente das APRs e Certificagdo APIMEC

Aoy Qe 2l
VANILA GARCIA BELO - CPF: 034.308.601-80
Secretaria do Comité

7} be 1.

ROGERIO LUIZ DE PAULO- CPF: 596.115.291-04
Membro, Liquidador das APRs e Certificagdo ANBIMA

Rua Otto Lemos Fleury, 225 — Santa Ménica — CEP:79.500-000 — Paranaiba-MS - Fone (67)3668-0374 / 3668-3360
CNPJ: 04.925.862/0001-86 — CX POSTAL 144 — e-mail: previm.pba@terra.com.br



ANS

ANALISTAS DE VALORES
MOBILIARIOS, TITULOS
E EDUCACIONAL

Relatorio

R THE N

RES DO

2

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDO
MUNICIPIO DE PARANAIBA

o

Informagdes referentes a Setembro/2020

IDADE MEDIA 4. GERENCIAMENTO DE RIsco, ] “4If [ Hili;
Setembro/2020 4 R OD REDITO [ ; 4
Nome do Fundo Aplicagdo Rentabilidade Meta % Meta
BB IMA-B 2.244.472,03 -1,57% 1,13% -138,67% Caso o0 RPPS detenha fundos com Crédito Privado, a andlise do
BB IPCA TP 1.685.079,54 -0,30% 1,13% -26,72% [crédilo serd feila a parte alravés da analise de avaliagdo de risco cedida
BB IMA-B 5 1.416.781,71 -2,65% 1,13% -234,24% |por empresas com sede no pais e fornecidas pelo RPPS para a Kansai
BB ALOCAGAD ATIVA 2.438.449,86 -0,75% 1,13% -66,60%
CAIXA IMA-B 5+ 3.194.617,19 -2,64% 1,13% -233,92% 4.2 R O D RCADO s
SICREDI IRF-M 1.483.447,53 -1,06% 1,13% -93,89% 4 aR s AT R 0
BB NIVEL I 328.468,23 -5,76% 1,13% -510,15%
z: ::i‘:f':” ;2:'?::‘:; ::‘?::Z :'::: ::g‘;;: O VaR representa o valor monetario das perdas no valor presente a
— : - . que uma carteira esta sujeita, a um determinado nivel de confianga e
BB RETORNO TOTAL 375.133,66 -5,40% 1,13% -477,99% dentro de um horizonte de tempo.
BB CONSUMO 420.788,06 -4,08% 1,13% -361,33%
BB SETOR FINANCEIRO 164.184,75 -6,52% 1,13% -577,18%
88 CONSTRUGAO CIVIL 292.085,59 -8,07% 1,13% -714,57% Fundo Aplicaclo VaR VaR %
CAIXA IRF-M 1.292.898,92 -0,61% 1,13% -54,23% |86 IMA-B 2.244.472,03 73.887,35 0,43%
CAIXA IRF-M1 TP 1.033.145,17 0,08% 1,13% 6,71% [BBIPCATP 1.685.079,54 24.739,59 0,14%
TOTAL / MEDIA 17.133.347,96 -1,98% 1,13% -174,92% |BB IMA-B 5 1.416.781,71 16.654,55 0,10%
|s8 ALocacAo ATIVA 2.438.449,86 38.397,63 0,22%
CAIXA IMA-8 5+ 3.194.617,19 167.462,74 0,98%
|SICREDI IRF-M 1.483.447,53 3.662,56 0,02%
Nome do Fundo % PL do RPPS | % Resoluc8o Enquadramento |es NIvEL T 328.468,23 31.833,85 0,15%
BB IMA-B 13,10% 20% Art. 79, IV, a |88 ENERGIA 402.049,84 43.837.,66 0,26%
8B IPCA TP 9,84% 20% Art. 79,1, b BB SMALL CAP 361.745,88 48,539,15 0,28%
BB IMA-B 5 8,27% 20% Art. 79,1, b BB RETORNO TOTAL 375.133,66 39.233,51 0,23%
BB ALOCAGCAD ATIVA 14,23% 20% Art. 79,1, b BB CONSUMO 420.788,06 48.756,97 0,28%
CAIXA IMA-B 5+ 18,65% 20% Art. 79,1, b |es SETOR FINANCEIRO 164.184,75 26.216,89 0,15%
SICREDI IRF-M 8,66% 20% Art. 79, 111, a BB CONSTRUGAQ CIVIL 292.085,59 59.569,19 0,35%
1eB NIVEL 1 1,92% 20% Art. 89,11, a CAIXA {RF-M 1.292.898,92 19.196,57 0,11%
BB ENERGIA 2,35% 20% Art. 89, 11, a CAIXA IRF-M1 TP 1.033.145,17 1.363,58 0,01%
BB SMALL CAP 2,11% 20% Art. 8, 11, a Carteira 17.133.347,96 543.927,31 3,17%
BB RETORNO TOTAL 2,19% 20% Art, 89,11, 3
188 CONSUMO 2,46% 20% Art. 89,11, a 4 D ARP Sl
|aB SETOR FINANCEIRD 0,96% 20% Art. 8911, a
lﬁzligb::z:cﬁo VL ;';g:: :g: ':':t" 87:" I:': 0O Indice Sharpe ¢ um indicador de performance que aju;ta o r.etomo
. ao risco, ou seja, ele avalia se um determinado fundo de investimento
CAIXA IRF-M1 TP 6,03% 20% Ar. 79,1, b . . - : .
apresenta uma reniabilidade ponderada ao risco que o investidor esta
exposto.
OMPARA O CO A A:D ARIA
Fundo Sharpe
Rentabilidade Meta % Meta BB IMA-B -
Janeiro -0,33% 0,70% -46,59% BB IPCA TP -
Fevereiro -0,84% 0,74% -113,27% BE IMA-B 5 -
Marco -8,32% 0,56% -1493,85% BB ALOCAGAD ATIVA -
Abril 2,13% 0,18% 1215,91% CAIXA IMA-B 5+ -
Maio 1,74% 0,10% 1655,39% SICREDI IRF-M -
Junho 2,63% 0,75% 351,83% |8B NIvEL 1 0,01
Juiho 4,29% 0,85% 506,05% |eB ENERGIA 0,00
Agosto -1,72% 0,73% -235,96% BB SMALL CAP 0,01
Setembro -1,98% 1,13% -174,92% BB RETORNO TOTAL -
Qutubro BB CONSUMO 0,02
Novembro BB SETOR FINANCEIRQ -
Dezembro BB CONSTRUGAO CIVIL -
Acumulado -2,91% 5,88% -49,54% CAIXA IRF-M -
CAIXA IRF-M1 TP -

No acumulado do ano a rentabilidade da carteira é de -2,91%.enquanto
que a meta acumulada no periodo & de 5,88%, sendo assim o RPPS
atingiu -49,54% da meta atuarial.
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Comunicados importantes:

A promulgagdo da EC n° 103/2019 criou uma série de obrigagbes
cara 0s RPPS cumprirem. Municipios e Estados que possuem
RPPS terdo de adequar seu Plano de Beneficios e suas regras de
Cusieio, conforme Portaria SEPRT n° 1348/2019.




Perspectivas Econdmicas

Ronaldo Tdvora
Economista-Chefe do Banco do Brasit

O fiscal acima de tudo

Nas dltimas semanas, tenho observado uma série de elementos de risco & economia brasileira: duvidas
quanto 3 sustentagio da recuperagdo em 2021, quando os estimulos fiscais diminuirem, descompasso entre a
inflagdo no atacado e no varejo, algum desencentro polltico relacionado aos caminhos do necessario ajuste fiscal
e 0 cenario externo aparentemente mais desafiador.

De positivo, essencialmente, lemos as surpresas quanto a recuperagdo da economia no segundo semestre,
trazendo a reboque um continuo processo de atualizagdo nas estimativas para o crescimento em 2020. E ndo foi
diferente no time de economistas do BB, cuja projecdo de queda do PIB foi revisada de 5,6% para 5,1% e
continua com viés positivo.

Mas dois elementos tem chamado atengdo e até causado alguma confuséo. O cambio voltou a se colocar
om0 a moeda emergente que mais perde valor e a diferenga entre os juros de mais longo prazo e os de curto
orazo {inclinagio da curva de juros) tem batido maximas recentes.

Junto com esse movimento, a inflagdo implicita na curva de juros tem aumentado sistematicamente e se
descolado das estimativas feitas pelo mercado (pesquisa Focus do Banco Central). Diante desses sinais, a
questdio natural que surge é se estariamos caminhando a passos largos para uma reaceleragao da inflagdo logo
j frente e as curvas de juros ja estariam precificando esse movimento antes das projegdes capturadas na
pasquisa Focus.

Minna interpretacao € diferente. Acredito que o que cbservamos no cambio e o movimento dos juros resultam
de um sé fendmeno: o risco fiscal. Isso n&o significa dizer que o risco inflacionério esteja ausenie e nem que o
risco fiscal ndo tem como um de seus possiveis efeitos colaterais uma desencorajem das expectativas
inflacionarias (tema discutido no artigo do més passado).

De fato, estamos observando uma inflagio no atacado (IGP's) que j4 se aproxima de 20% em 12 meses e
cujo cormponente alimentos ronda os 40% no mesmo pericdo. Sem duvida, isso {raz uma apreensdo a respeito
do possivel repasse dessas pressdes ao varejo, especialmente em um momento em que a demanda por
stimentos, catalisada pela renda temporaria vinda do auxllio emergencial, pode sancionar os repasses do
atacado pelo varejo. Com efeito, o item alimentagdo dentro do domicilio no IPCA também se aproxima de 10%,
sampre em 12 meses.

Minha avaliagdo, entrelanto, é que outros componentes da inflagdo, como os servigos, tem compensado
esse movimento dos alimentos, deixando o IPCA cheio em niveis confortaveimente abaixo do centro da meta,
inclusive para 2021 (no BB, projetamos 2,5% para este ano e 3,3% para o proximo), o que daria conforto ao
Copom para manter sua prescrigdo de juros baixos ainda por muito tempo.

Portanto, se 0 cenario ndc é compativel com um risco inflacionario, a hipdtese de que o risco fiscal seja o
protagonista da desvalorizagdo cambial e do afastamento dos juros futuros em relag3o aos juros spof ganha
forga.

Em recente artigo no Eslad&o (27/09), o ex-presidente do Bacen, Afonso Celso Pastore, argumentou que o
risco fiscal se manifesta ndo somente na taxa de cambio, mas também na inclinagdo positiva da curva de juros e
qualquer tentativa de interferir artificialmente nesses pregos fard com que o risco fiscal aparega em cutro lugar,
pelo simples fato de que essas intervengdes nio eliminam os riscos, semente 0s ocultam.

Ou seja, o comportamento do cambio e dos juros, neste momento, estd materializando as incertezas em
relagdo & capacidade de resisténcia da principal ancora fiscal (teto de gastos). Essas incertezas afetam a
poténcia da polilica monetaria e fazem com que o trabatho do Tesouro no manejo do endividamento publico seja
mais dificil.

No grimeiro caso, todo o esforgo do Copom em aumentar os estimulos monetéarios via juros de curto prazo é,
em boa medida, drenado pelos juros mais elevados para horizontes mais longos (referencial, por exemplo, para
precificagdo do custo do crédito).

No caso do Tesouro, para nd3o sancionar os prémios exigidos pelo mercado, ele tem encurtado a divida
publica (38% ja com vencimento em 12 meses) e a tornado essencialmente pds fixada (aproximadamente 52%).
Isso traz desafios. A tensdo constante de um grande velume de vencimentos no curto prazo pode induzir
volatilidade ao mercado de juros e uma maior sensibilidade do endividamento aos movimentos da politica
monetéria (tanto pelo aumento do volume como pela maior indexagdo a Selic) pode levar futuramente o Copom a
uma situagdo de corner, afetando a credibilidade da politica monetdria. De fato, nossas estimativas sugerem um
impacto de cerca de 0,6 p.p. na relagdo divida/PIB para cada 100 pontos de aumento na Selic. Eventual
necessidade do Copom ter que antecipar um ajuste para cima na Selic traz para o presente uma preocupagio do
futuro.

Assim, parece fazer todo o sentido os sinais vindos da equipe econdmica de que devemas colocar o fiscal
acima de tudo e o teto acima de todos. Enquanto o mercado ndo estiver convicto de que essa percepgo faz
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B pDetalhamento da Carteira wwo s

Noma 2o Ative Saldo % do PL Total,
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.887.928 20,98%
8B ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.487.939 18,82%
S5 IMA-B Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,321,891 12,53%
88 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.679.093 9,06%
SICRED! INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP 1.513.153 817%
28 1Ma-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.511.027 8,16%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.310.966 7,08%
85 TNERGIA FI AGOES 450.996 243%
8% CONSUMO FIC AGOES 446442 2,41%
SE RETORND TOTAL FIC AGOES 410.233 221%
08 StiALL CAPS FIC AGOES 387.094 2,09%
BE CONSTRUGAO CMIL FIC AGOES 345.770 187%
2B TECNCLOGHA FI AGDES BDR NIVEL | 318.513 1,72%
Demais bers, direitos e ativos 202,589 1,10%
8B SETOR FINANCEIRO FIC AGOES 162.538 0,88%
Dispenibilidades §9.430 0.32%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 32312 0,17%
Total gerai 18.528.262 100,00%

Ve s sere - e

Distribuigéo dos Ativos por Enquadramento Legal (Resolugdio CMN 3.922/10):

Coalome A B°, para fes du CAMELID 008 Emits SA0 CONEKNNICIS 09 IPCatios do rocursed €8 Gua katam 08 InCizes 4, 1, 01 0 IV do an. 37, Rxchuidos 08 OCUrEas 02 Guo tratam
s PosLs V e VI Cagutio atgo, 35 rranigss ¢m oon 29 oolas do fundes 8o @ i i quobatao§8tdoan &%
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Engquadramento Saldo % do PL Total.
Fi 100% TITULOS TN - ART. 7°,1.8 11.509.264 6520%
Fi DE AGOES - GERAL - ART. 8%,1L A 2.521.587 1380%
FI RENDA FIXA - GERAL - ART. 79, IV A 2.321.801 2%
Fi RENDA FIXA "REFERENCIADOQ" - ART, 7°, il A 1.513.151 828%
Total geral 18.265.843 100.00%
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Data de Competéncia do titime DAIR disponivel: jutho de 2020, divulgado em 14/09/2020
Patriménio Liquido Total: 18,53 Mi Total em Fundos de Investimento: 18,27 Mi

DBistribuigdo do PL por Tipo de Ativo:

i1 N
Fundos de [nvestimento

Tipo do Ativa Saldo
Fundos de Investimento 19.265.843
Outros 202.889
Valones a pagar/receber 56.430
Fots! geral 18.528.282

s dofl.
98,58%
1,10%
0,32%
100,60%

Renda Fixa
Segmento {classificagio CVM) Ssigo.
Renda Fixa 15.7£4.257
Agles 2.521.587
Total gera) 18.265.843

Distribuigio dos Fundos per Bance Emissor:

BANCO DO SRASIL
Banco Emissor Vi 02 Alive
BANCO DO BRASIL 11.621.486
CAXA £.231.206
SICRED! 1.513.151
Total gerar 18.265.843

\Wﬂ—’z-

Se0FL
36,20%
13.00%

1C0,00%

Shoe.
£3.08%
78.68%
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Tem por objetivo buscar rentabilidade que supereavariagic‘d Ti’ﬁﬁ.-lpil 210 4 .
recursos em cotas de Fls que - apresentem carr.equ.
ex:h.swamente, por titulos publleos federals. 3 um :

(qels

Apilcagho Inicisl RS 10.000,00 Taxade Admlnlstu;!g o
AplieacBo Adlcions] RS 1.000,00 7 'l';xa?e Pcﬂarméme . N&o hé R
Resgate Minlmo RS100000 ) Tau delngresso Niohd

Saldo Minimo RS 1.000,01 B ' Tln deSeids Niohd

Cots da Apllcacio 040 Carénclo ~ Nlond

Cota de Resgate D+3 T ﬁ;;o de Cota _ Fecnaments
Crédito éo Resgate o3  HordrioUmite 1400h

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCACAO

no mercado financeiro, nacionale internamonal

e At veve vEm 8 e —

oML OES € BEss !
Aplicagdo tniclsl R$ 1000000 dministrag 135%“

Aplicaglo Adiclons R$1.00000 2 de Performonce »' o
Resgate Minimo R51.000,00  Texadelingresso  Niokd
Saldo Minimo RS 1.00000 TaxndeSaida Néo vy

Cota de Apticecho D1 caéncla Niohd

Cota de Resgate D+ L Ti:;o ga [ 'ec'-.amm:o
Crédito do Resgate D45 Hordriolimite ~ 17:03h
mﬁa TOM $620 06 resuace 3o bun by SIETE R TERAD LRde Su BT 00D

BB AGOES QUANTITATIVO rosicie osnomoz

Noano Nomésanterior Ultimos 12meses  Ultimos 24 meses
-9,76% -494% . 091% L. 53,79%)

O FUNDO tem como objetivo adquirir cotas de fundos de investimento (Fls)
cujos ativos financeiros componham uma carteira de acGes emitidas por
empresas brasileiras pertencentes a diversos setores da  economia,
selecionados através de criteriosa escolha, de forma a buscar as melhores
oportunidades no mercado de bolsa nacional.

- I L TRV

ICOESIC OMEREIRIS
I3 "un EE fE!

?nu da Adminiatragdo® 1% a.a.

Taxs da Performenco 2% s KO% 1300
Taze ds Ingresso Nsoha

Yana do Szica N3O Ry

Caréncia Nigra

Tipo ge Cota Fechamenio
Horério Limile 700N

ﬁmmwcwﬁmncmua IO LI O L Rt 18 LT U A2
acrwnistzacho On stk 0% 2.8 96700 0 SACHTO 10LH BIFIBYIIC 09 S0 16 OF 1) ~3™ e s\

A gaats nBa & g s 0

BB Flem ACOES BDR N'VEL { poscso 051072020

No ano No més anterior  Uhimos 12 meses  Ulttmos 24 meses

46,45% 233% 59,13% - i 58,08%

.

O fundo é indicado para clientes que desejem investir em empresas
estrangeiras, porém em Reais e sem a necessidade de transferir recursos para o
exterior, buscando retornos diferenciados em relagio aqueles proporclonados
por ativos nacionais.

Aplica seus recursos primordialmente no mercado aciondrio norte-americano,
fazendo uso da aquisicgio de BDRs - Certificados de Depdsito de Valores
Mobilidrios de emissio de companhia aberta, ou assemelhada, com sede no
exterior e emitidos por instituigio depositdria no Brasil.

Looe docur 0rto € d.52riBuidd un semente B tRuiD inf Ag Bes de ;¢B0 de Carteirns ¢ 33 axpertativas de retorno

i B
Aplicagiio tniclal ) \ Taxa de Admlmstragéo
Aplicagdo Mielonal Taxa de Performance
Taxa de Ingresso

Taxa de Salda

Caréncia

Tipo de Cota

Horario Limite

modelas i que utiizem dados hishéricos ¢ supccitdes pans tentar

grever Lomzeramen futuro  Estas srugdes e tde1 alio contpy em nenb hipétese, pr unruu a retomo w nm dc umglonum& wdl. mmw cbuds na possaze nk 'rc'mn'u
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As sugestbes de aplicagdes em fundos de investimenio a seguir apresentadas estdo fundamentadas em uma metodologia prépria, onde as alternalivas de investi-
mento encontram-se adequadas & legislag3o vigente - Resolugiio CMN n® 3.922/10, ajustada a Resolugéio 4.695/18. A partir deste modelo, s&c propostas 03 (trés)
sugestdes com diferentes perfis de investimento, cabendo ao cliente realizar a escoltha que melhor se adeque ao seu perfil de risco ou outra composi¢éio que julgue
mais aderente a sua politica de investimentos. As informagdes disponibilizadas no presente documento sdo pubticas, pedendo ser repassadas pelos funcionanos do
Banco do Brasil aos Regimes Praprios de Previdéncia Sccial - RPPS.
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Parametro de Li’1]ites_ Limites |
Rentabilidade Resolucio  pynde Conservi

LI ¢ ML e R,

BB Agbes Govaernanga Fl IGC-T

BB Dividendos FIC Agdes R AR o 2,00% - 3.50%
BB Ag¢des Alocagdo FIA Acdas Livre . 1,20% Y 2,00%
B8 Agbes Valer FIC FIA __AcdeaValoriCresc, .. .20% .. . 20% . E8200% - - 180% Y _2,00%
B8 Retorno Total FIC AgGes Agdes Livre - - 1.00% - 2,00%
BB Quantitativo FIC Agdes AcSes Livre Ly e C1,00% A 3.00%
BB FIA BOR Nivel | Fundo Exterior - - A _2,00%
BB Previdencidrio Multimercado Fl IR R e LS 2,00% i+ 3.00% = 3,00%
B8 Previdencidrio Fl Multimercado Alocagéo D = 2,00% - 2,00% = 2,00%
BB Previdenciario IMA-B TP FIRF < IMAB o . E218,00% i 16,00% ©18,00%
88 Previdenclarlo Alocagio Ativa Retorno Total FIC RF IPCA £ 20,00% 20,00% 20,00%
BB Previdanciario Alocagdo Ativa FIC RF IMA-Geral Ex.C CT-g0% 0 £2520,00% | L--20,00% = 20,00%
BB Previdenciario IMA-B 5 FIC RF LP IMA-B5 100% 20% A 12,00% A 12,00% A 10,00%
BB Previdencidrio (RF-M TP FIRF L ARFM T e i 00% V0% B 600% | | 4,00% L 2,00%
BB Previdencidrio IRF-M 1 TP FIC RF IRF-M 1 100% 20% = 7,00% - 8,00% - 8,00%
BB Perfil FIC RF Refarencliado DI LP . DL e A% 20% 0 EF 8,00% - §,00% - 3,00%

A Aumenty W Radugho - Manuisngao 19 cchado 40 b arTiTOn)
TR0 Th CarOaa i e chao e 48 Batet Furdcs smnon Go Doré ko 3 L4 o Drews

B Alocagdo e Comentarios

Na Renda Fixa reduzimos as exposi¢bes em fundos préfixados de longo prazo (IRF-M1+) e aumentamos as exposigdes fundos indexados a
inflagdo de curto prazo (IMA-BS). Seguimos alocando 40% dos recursos em fundos com estratégia de Alocag¢do Ativa RF (BB Previdenciario
RF Alocagdo Ativa e o BB Previdenciario RF Alocagao Ativa Retomo Total) que seguem uma estratégia majoritariamente prefixada.

Quanto a Renda Variavel, fizemos alteragao pontual no perfil arrojado (23% em fundos FIA e Multimercado). Acrescentamos & estratégia do
perfil, o fundo BB FIA BDR Nivel | que aumenta diversificagdo do portfdlio e adiciona ativos atrelados a cambio. Houve também, uma
realocag¢ao de parte dos recursos dos fundos BB Ag¢des Alocagio e BB Ac¢des Valor para o fundo BB Ag¢des Quantitativo.
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' Retorno Carteira Sugerida - 2020

d ommModorads EEEArscjsds - IPCAKGK [*)
5te Setumerty ¢ d-siriBuido te B UtiD ofy o A3 $muagdes de 50 de certerm e de cetorns. modelos & . i que utiizam dades Nsireos & Supos (it £33 tertyr
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¥ Carteira Sugerida - Perfil CONSERVADOR

Distribulgdo por Fundo

Providencidrio Alocaglo Atva FICRF

88 Perll FIC RF Referenciado DI LP

BB Previ Aiva

B

Distnbuigdo por Segmento

AT ac%)

Roada Fixa (91.0%)

B8 Previcencidrio IMA-B S FIC RF LP

B8 Providencidrio IMA-B Tiulos Pubhcos

B Carteira Sugerida - Perfil MODERADO

Distrituigdo por Fundo

28 Prewidencidiio 1MA-B S FIC RF LP (12,0%)

B8 Previdencidrio IMA-B Titules Pablicos (19,0%)

& Carteira Sugerida - Perfil ARROJADO

Oistribuigdo por Fundo

88 Providencid Atva
88 Pievdeacitiio IRF-M 1 TP FIC RF (6,0%) " v

CNPJ Segmanto Exqguacrairento % ge Evpongio.,
25.078.994/0001:50 Renda Frug LA 20.00%
35.292.520/0001-89 Rerdafra Ny 28.00%
B4 Previdenclbrio IMA-E Tiulos Publicos 07.442.078/0001-05 Rendaflas .0 18.90%
50 Previdendidrio (MA-8 5 FIC RF LP 03.543.447/0001-03 Rerda Fria LR 12.00%
02 Per™ FIC RF Referenciada 01 LP 12.072.418/000149 Rerda f1ca *.va 5.00%
88 Previdenciirio IRF-M 1 TP IC RF 11.328.882/0003-35 Renda Fixa e 7.00%
88 Previdencitrio RF-M TP Al /F 07.111.334/0001-69 Rerda Fisa [N} €,00%
08 Previdenclirio Agdes Valor FIC FIA 29.288.294/0001-38 Agées 8 1 2,00%
68 Previ A G 35292 597/0001-70 Muttimeresdo e 2.00%
B3 Previdenciério Mullimercado FI 10.418.362/0001-50 Muimercsdo 8t 2.50%
BD AgBes Alocacho FI AcBes Previdenclirio 18.270.733/0001-99 Agbes B iLo 1,00%
88 Divicendos RC Acbes 05.100.591/0001-87 Acoes [N 1.00%
6o ca Fl Agbes 10.418.235/0001-83 Agoes Ty 1.30%
Distribui¢30 por Enquadramento Logal Distrituigdo per Segmento
‘)Eit( ﬁf e:.-’so {5.08)
Rencs Fixn (37.0%)
fundo Segmento Ermus2ramonts A cefrpezigic.
88 Previdenciiio Aloces§o Ativa FIC R 25.078.994/0001-50 Renda Fixo b 20.60%
88 Ativs Retomo Total ~ 35.292.543/0001-89 Rends Fixa a 20.00%
60 Previdencidnio IMA-D Thules Pablicos 07.442.076/0001-05 Renda Fixa 7on 19.07%
BD Previdencldrio IMA-D § G RF LP 03.543.447/0001-03 Renda Fixa 7% Lb 12.00%
GO Perfl BC RF Refereaciado 0 L9 13.077.418/0001-49 Rends Flan rna 6.00%
1 B0 Previdenclédio IRF-M 1 TP FIC RF 11.328.882/0001-35 Rends Fixo 74D 6.03%
03 Previdenciério [RF-M TP FI RF 07.111.384/0001-49 Renda Fixo FeLb 4,00%
BB Previdencidric Muttimercado Al 10.438.362/0001-50 Mytimercado B id 3.00%
00 Dividendes RC 05.100.191/0001-87 Agdes 84,3 2.00%
B9 Provi AN 35.292.597/0001-70 Munimercads 84 205%
88 Previdenciiric Acbes Veior FIC RA 29.258.294/0001-38 Agbes 313 1.89%
BB Agles Alocaco Fl ApSes Previdencisrio 10.270.763/0001-99 Agdes s 1.20%
a8 te A Agbes Pre 10.418.335/0001-28 Agdes &L 100%
60 Quantlstivo FIC Agdes 02.882.792/0001-14 Agdes 8.t 1,00%
08 Retorno Toted FIC AgSes 09.005.805/0001-00 Agdes 8 1.2 L00%
Distribulgio por Enquadramonto Logal Distribuigdo por Segmento
LW (P,
, M
)
icado ($,0%)
Renda Fixe {77,0%)
Fundo Segrmurio Erguasrarrorte % ceEiposcla.
BO Previdancitrio Alocacio Ative FIC RF 25.070.924/0003-90 Renda Fixs Ly 20.00%
B8 Previdoncif:io Alocacso Ativa Retorno Total 35.292.580/0001-89 Renda Flun 7°,4V.a 20.00%
88 Previdenciésio (MA-D TRulos Riblicas 07.442.078/0001-05 Rends Fixs EAR -] 16.00%
80 Previdencitsio IMA-B 5 AIC RF LS 03.343.447/0001-03 Renda Fixa 7Le 10.20%
60 Previdencidsio IRF-M 1 TPFICRF 11.320.882/0001-35 Renda Fixe 708 6.00%
T 8 FIC Acles 05.100.191/0001-87 Agtes .t 3.50%
1] o F) Ages Pravid 10.410.335/0001-80 Apbes LAY 9,
B3 Pofd AC RF Refercnciado 01 LP 13.077.418/000149 Rends Fixe N 3
BB Previdencifrio Multimercado FI 10.418.362/0001-50 Myimercaoo A% 3,
WG Macmabit vt TV & nkan T 889 TOVINMAN 12 Anhas LTI
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